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C VOLUMEN DE SOJA SIN VENDER: 34,954 MILLONES TONELADAScontada la soja entregada fisica y vendida a precio, la entregada a fijar y la pendiente de fijar
la soja fisica en poder de los productores aun sin vender, quedan 34,954 millones de toneladas de soja, equivalente al 73%ageoduccion total. En comparacion
del 2023 (57%), 2022 (56%), 2021 (51 %) y 2020 (48%).

C VOLUMEN DE MAIZ SIN VENDER LLEGA A 7,238 MILLONES TONELAD#Sste total 1,484 millones de toneladas es maiz entregado a fijar sin fijar precio todavia.
AEI volumen de maiz fisico sin vender, sobre la base de un volumen de 34 millones de toneladas, son 5,754 millones de tonedada
A% Maiz sin Vender:En esta cosecha los productores vendieron el mayor porcentaje de maiz con respecto al volumen de la produccién. En el argilipuesto se
puede ver que el porcentaje de Maiz sin vender en esta cosecha llega al 39%, el menor porcentaje de los ultimos 5 afios.| EOR8 (61%), 2022 (46%), 2021 (47 %) y
2020 (52%).

C FUERTE CAIDA EN LAS VENTAS DE SOJA FiSElAolumen promedio de ventas semanales de soja durante el mes de Mayo fue de 1,5 millones de toneladas. A
partir de las primeras semanas de junio el volumen de ventas semanal promedio bajé a 500,000 toneladas.

C FUERTE BAJA EN EL INGRESO DE CAMIONES DE JurAnte el mes de Junio ingresaron a los puertos 66,617 camiones una merma del 56% con relacion a los
150,425 camiones que ingresaron en el mes de Mayo. Esto confirma el impacto y se refleja en el menor ingreso de divisas teiglrmes de Junio.

C LEVE MEJORA EN EL INDICE UCI DE MOLIENDA DE SOJA (Utilizacién de Capacidad Instalagianento la molienda en Mayo a 3,969 millones de toneladas por
tercer mes consecutivo, en base al buen volumen de ventas de los productores durante dicho mes. De esta forma se produce nrgjora intermensual en el indice
Capacidad Instalada, pasando del 65% y llegando al 68 %. La Capacidad Ociosa mejora y baja del 35% al 32%.

Sin el volumen importado de soja de Paraguay el indice Utilizacion de Capacidad Instalada hubiera sido del 54% y la Capacidad Ociosa del 46%.
EXPORTACIONES DE HARINAuerte recuperacion, durante Mayo se exportaron 2,343,000 millones toneladas, dentro de los 3 valores mas altos de losnos afos.
CAIDA EN LAS EXPORTACIONES DE MAI&gando a 3,300 millones de toneladas en Mayo versus 4,168ill tons en Abril.

FUERTE RECUPERACION EN LAS EXPORTACIONES DE POROTO DEIIB@ado a 1,514,000 toneladas durante Mayo versus 169,08ns en Abril.
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EL INGRESO DE DIVISA®IARA y CEC anunciaron que durante el mes de Junio las empresas del sector liquidaron la suma$el1,978 millones, una caida deu$s
634 millones versusu$s 2,612 millones durante el mes de MaydEn el acumulado EneJunio 2024 el total es dei$s 11,024 millones, cifra muy similar al mismo
periodo del 2023 con ingreso de divisas da$s 11,032 millones y muy lejos del 2022 cuando el ingreso de divisas llego al récord ufgs 19,145 millones.
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Andlisis volumen sin vender y sin fijar de Soja y Maiz.
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toneladas.

* La soja pendiente de fijar llega a total de 8,587 millones de toneladas.

* En maiz el saldo sin vender fisico se proyecta en 4,270 millones de
toneladas, partiendo de un volumen de produccion de 46 millones y un
saldo exportable de 34 millones de toneladas.

E
* En el analisis combinado sin vender a precio y pendientes de fijar, en $
+ Maiz, quedan 42,192 millones de toneladas. De este total el 83%
corresponde a la Sojay el 17% al Maiz.
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Analisis de Compras de SojaCon datos obtenidos al 19 de Junio a partir de las DJVE publicadas por la Secretaria de Agricultura. Los exportadores
compraron 4,469 millones de toneladas ( 3,893 mill tons a precio y 575 mil toneladas PAF, precio a Fijar). Los prinaipptad@es de soja han sido las
empresas de la industria aceitera, con un volumen de 17,164 millones de toneladas, de las cuales 10,971 millones (elro#0¢phueradas PAF y 6,193

millones toneladas (el 36%) fueron compras a precio.
Las compras totales (exportacion + industria) llegan a 21,633 millones de toneladas, equivalentes al 45% del volumen hadosiec48 millones de
tons. Por diferencia se concluye que hay un saldo de soja fisica sin vender de 26,367 millones de toneladas.
Descontada la soja entregada fisica y vendida a precio, la entregada a fijar y la pendiente de fijar y la soja fisicarele pmxlproductores aun sin
vender, quedan 34,954 millones de toneladas de soja, equivalente al 73% de la produccion total.
Los productores resguardan su soja como reserva de valor porque la demanda de la industria aceitera esta activa todakllagialiaen cambio los

exportadores de soja poroto estan activos compradores principalmente en los tres primeros meses de la cosecha.

=

Saldo Sin Vender

% Vol Vendido/Cosechado 45%

26.367

Analisis de compras de SOJA Fisica-Disponible-A Fijar - Cosecha 202
SOJA Compras | SPOT| PAF | PAF PAF
.-en 000 mtons - A Precig A Fijar |Vol FijadgSaldo a Fija
19-jun  |Exportadores 4.469 3.893 575 141 434
87%  13%
Aceiteras 17.164 6.193 10.971 2.818 8.153
36% © 64% = 26% 74%
Compras Totales 21.633 | 10.086| 11.546| 2.959 8.587
A7% | 53% 74%
Analisis Fisich/olumen Produccion 48.000
Volumen Cosechado 48.000 16.279

Fuente: Pablo Adreani & Asociados en base a datos propios y Secretaria Agricultura
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Analisis Ventas SOJA Productores 2020-2024
.-en 000 mtons-

2020
2021
2022
2023
2024

Produccionl Ventas |Saldo Sin Vendé¥% Sin Vender/Pro
48.480 25.163 23.317 48%
46.217 22.503 23.714 51%
43.861 19.097 24.764 56%
25.044 10.804 14.240 57%
48.000 13.046 34.954 73%
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Andlisis de Compras de MaiZpbs exportadores han comprado 28,246 millones de toneladas, de las cuales 20,404 millones (el 72%) son compras
realizadas a precio y 7,843 millones de toneladas son compras PAF, precio a fijar, equivalentes al 28% de las compras totales

Considerando un saldo exportable de 34 millones de toneladas, descontadas 28,246 millones toneladas ya compradas, loddexpstianen todavia
gue originar maiz por un total de 5,754 millones de toneladas.

A diferencia de la soja, cuyas compras a precio equivalen al 36%, las compras totales de maiz a precio representan el/@gR¥helelde compras
totales. Esta es la principal diferencia en el patron de comercializacion de los dos productos. El maiz fue consideraa®ppodiictores para generar
liguidez de corto plazo, por este motivo el mayor porcentaje de las ventas es a precio hecho o disponible, mientras gjafl@ sonsiderada como

reserva de valor, y al vender a fijar el productor piensa que habra una mejora en el precio a futuro. Y decide fijaroetymrdd considera que el mismo
ha mejorado.

% Maiz sin VendelEn esta cosecha los productores vendieron el mayor porcentaje de maiz con respecto al volumen de la produccién. En el
analisis opuesto se puede ver que el porcentaje de Maiz sin vender en esta cosecha llega al 39%, el menor porcettiapsl® l[@3as. Esto
refleja la estrategia del productor de vender mas maiz disponible para hacerse de liquidez.

Analisis de compras de MAIZ Fisico-Disponible-A Fijar - Cosecha 2023-24

MAIZ Compras | SPOT| PAF | PAF PAF Analisis Ventas MAIZ Productores 2020-2024
A Precig A Fijar |Vol Fijad¢Saldo a Fijgr .-en 000 mtons-
19-jun |Exportadores 28.246  20.404 7.843 6.359 1.484 Produccionf Ventas [Saldo Sin Vendg¥ Sin Vender/Pro
72%  28% 19% 2020 54.500 26.345 28.155 52%
2021 55.000 29.411 25.589 47%
Analisis Fisico/olumen Produccion 46.000 2022 52.000 27.971 24.029 46%
Volumen Cosechado 23.000 2023 34.000 13.383 20.617 61%
% Vol Vendido/Cosechado 123% 2024 46.000 28.246 17.754 | 39%
Saldo Exportable 34.000

Saldo Sin Vender (*) 5.754

Saldo Sin Vender Fisico 4.270
(*) Incluye Saldo a Fijar.

Fuente: Pablo Adreani & Asociados en base a datos propios y Secretaria Agricultura
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Saldo sin Vender & Sin Fijarentre soja y maiz hay 42,192 millones de toneladas sin vender y sin fijar precio. De ese total el 83%
corresponde a la soja con un total de 34,954 millones de toneladas de las cuales 26,367 millones estan en manos de producitos

de almacenaje propios o de terceros y 8,597 millones se han entregado a fijar y estan pendientes de fijar precio.

En el caso del Maiz quedan 7,238 millones de toneladas equivalentes al 17% del total de ambos productos, de los cualesll&néss

fisicas en manos de productores y 1,484 millones entregadas a fijar y pendientes de fijar precio.

La importancia de la soja se refleja en el hecho que el volumen sin vender, 34,954 millones de toneladas, equivalen dl\R3¢tnee

total sin vender de ambos productos.

En este cuadro se refleja claramente que el productor decidioé tener liquidez, o hacer caja, vendiendo el maiz, mieetdgquz gender
la soja disponible o vender lo minimo, y entregar la mayor cantidad de soja PAF (Precio A Fijar) . A la espera defunaarejoias

precios de la soja.

Analisis combinado Soja y Maiz - Volumen Sin Vender & Sin Fij;

.-datos en 000 toneladas metricas-

MAIZ

Saldo Sin Vender 5.754
Saldo Sin Fijar 1.484
Total 7.238
Soja Sin Vendel 83%
Maiz Sin Vendef 17%

SOJA

Saldo Sin Vender 26.367
Saldo Sin Fijar 8.587
Total 34.954
Saldo Sin vender Dispo

Soja + Maiz 32.121
Saldo Sin Fijar

Soja + Maiz 10.071
Saldo Total Sin Vender Sin Fjjar42.192
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Analisis Comparativo del Farmer Selling durante el mes

de Junio y acumulados totales en el periodo 202024
SOJAlas ventas de SOJA forward nueva cosecha (2024), se
transforman en disponible cuando ingresa la nueva cosecha. En
estos momentos podemos ver que durante el mes de Mayo las
ventas semanales de soja llegaban a 1,5 millones de toneladas f
semana. Y en las dos primeras semanas bajo a 464,000 tonelad:
Las compras totales en el 2024 llegan a 20,662 mill tons, contra
21,700 mill tons a igual momento del 2023, cuando la sequia
provoco el 50 % de perdidas en la produccion de soja.

MAIZ en el periodo Eneralunio 2024 los productores vendieron _ oA
13,9 mill tons entre ventas forward que luego se transformaban Cl ; e .
disponible cuando ingresaba la cosecha de maiz nuevo. En el

mismo periodo las ventas de maiz disponible (vieja cosecha 2023)
llegaron al acumulado de 3,6 millones de toneladas.
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Evolucion Ventas de SOJA: Disponible (2023) y Forwar®isponible (2024)

Lasventasde SOJAforward nuevacosecha(2024), setransformanen disponible cuandoingresala nuevacosecha Enestosmomentospodemosver que
durante el mesde Mayolas ventassemanalesde sojallegabana 1,5 millones de toneladaspor semana Durantelas primerasdos semanasde Junio las
ventasde sojadisponiblesbajarona464,000toneladassemanalesconfirmandoel impacto quetuvo en la bajaenelingresode divisas

Elpromedio semanalde sojadisponible de la cosechaviejasevadiluyendo (28,000tons semanaleskl ingresarla cosechanuevaal nuevociclo comercial

2024(780,000tons por semana)

Venta Semanales SOJA Disponible y Forward Promedio Semanal Ventas de SOJA
Peridodo 03 Marzo 2023 - 19 Junio 2024 Periodo Agosto 2023- Junio 2024 - en 000 m tons-

Evolucion Venta Soja Disponible ( cosecha 2023) (Linea Negra) Fuente: Pablo Adreani & Asoc
y Forward -Dispo (2024) (Linea Roja Punteada)
Fuente: Pablo Adreani & Asoc
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Farmer selling Soja Acumulado Exportacion + Industria Aceitera en este grafico se comparan las ventas acumuladas de soja por
parte de los productores al 19 de Junio de cada uno de los afos de la serie. Un dato muy importante para destacar, lasscompra
acumuladas de soja 2024 llegan a 20,662 millones de toneladas, una caida de 1 millon de toneladas con respecto a las compras
acumuladas a igual fecha del 2023 (afo de la sequia). Debiendo recordar que este afio también hubo pérdidas por sequéagstim
en 7 millones de toneladas, mucho menos que las pérdidas del 50% en la cosecha que provoco la sequia del 2023.

Farmer Selling Sojaomparado Acumulado

2019/20-2020/21- 2021/22- 2022/23- 20232024
Evolucion Ventas Cronologicas Acumuladas
al 19 Junio 2024
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Evolucidon Ventas de Maiz Disponible (2023) y Forwardispo ( 2024)

Desde Enero a Junio 2024, las ventas de maiz disponible de la cosecha vieja (Old Crop) han ido disminuyendo a medidarogheckoses reducian sus
existencias de maiz fisico hasta llegar a un minimo de 20,000 toneladas por semana. En cambio, las ventas de maizispo@rdeva cosecha ) llegaron a
un promedio de 436,000 tons por semana durante el mes de Mayo, llegando en Junio a un promedio de 700,000 tons

Las ventas de maiz promedio semanalconfirman la mayor oferta de maiz forward convertidas en Disponible de la nueva cosecha, promedio 706,000
toneladas durante Junio. Con un buen promedio en el volumen de ventas semanales (500,000 toneladas) durante los mebeSlaieAteil en plena

cosecha de maiz temprano.

Evolucion Ventas Maiz Dispo (2022-23) (Linea Negra) Ventas del Maiz - Promedio Semanales
y Forward -Ddlspo 2?23'24 (Linea Roja Punteada) Ventas Disponible Old crop (2022-23)Barras Azul
Periodo 26 Julio 2023 - 19 Junio 2024 . .
] ) ) Ventas Forward-Dispo New Crop (2023-24) Barras Roja
-en 000 tons- Fuente: Pablo Adreani & Asoc base Secretaria Agricultura Periodo Oct 2023-Junio 2024-en 000 mtons-
1800 A 700
1782
1600 \
600
1579
1400
1428 1266
500
1172
1200 K
400
1000
828 i e 820
[t i 762 .
800 " " “ i 75’3 716 7f6 594 , ‘.\‘ 300
| - | | i .
577 722 ZE0 H it os7e 614 A R Y b '
o A foo | I S S LS A S A S A 50¢ 509 »36 o
572{:_\ N 3"91 az fV 7 e L a y aae
400 ! / N N IS T
___ : H Nl Vo 311 V! A
302 ) TN . I\_J \V\H} v ] e v
“21 o ! \ 329, 197 orh 31T 353 227N 208 — { 100
200 | M in 137 ) g1 12613150 g 13t 1807, 271269 290 g3 b e 267
- Mozor b\ 7067 689 XN 868903 65 \/
153 3% 145 __~153 i 15,141
0 i - 90 o 100 < 104ggN\AT, 0
26-jul.-23 26-ag0.-23 26-sep.-23 26-0ct.-23 26-nov.-23 26-dic.23 26-ene.-24 26-feb-24  26-mar-24  23chbr.e4?2 18emalae 22 21 Ene
2023 (Dispo)  —=----- 2024 {Forward) 2 Dispo (2023) @ Forward-Dispo (2024)




A .I‘ 0" CENTRO DE
‘ CI RA ‘.gg EXPORTADORES
SR N\ 4 06 CEREALES

Junio 2024

Caida en el ingreso de divisas: ingresaron
u$s 1,978 millones, versus 2,613 millones

de ingreso en el mes de Mayo.

En el acumulado EAglayo 2024 el total es

de u$s 9,044 mil millones. Mientras que en el
mismo periodo del 2023 el ingreso de divisas
fue de u$s 9,450 millones y durante el 2022
el ingreso de divisas fue récord u$s 15,330
millones.
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