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C Elsector Industrial Aceitero en Crisis. la menor oferta de soja disponible por parte de los productores, la caida en el volumen de molienda, los margenes
negativos del proceso de molturacion, la caida en las exportaciones de aceite de soja, la perdida y ajustado volumen de las existencias de las aceiteras, el
riesgo de parar plantas ante la falta de soja fisica, actuaron como un combo perfecto para disparar las alarmas del sector.

C Evolucion Molienda de Soja 2021/22 , cae 2,377 millones de toneladas con respecto al 2020/21 : La molienda del mes de Agosto, 3,474 millones de
toneladas, fue la menor para dicho mes de las ultimas tres campanas. La molienda acumulada total en el periodo Enero-Agosto llego a 23,564 mill tons,
una caida de 2,377 mill tons con respecto al afo anterior 2020-21 con 25,941 mill tons procesadas

C Ingreso divisas Ene-Agosto Record Historico de u$s 25.696.018.970: con un ingreso de divisas record para un mes de Agosto, u$s 3.387.888.431, el sector
agroindustrial y agroexportador respondio con creces a la mayor demanda mundial de maiz y harina de soja principalmente, ademas de trigo y aceite
de girasol.

C Los productores vendieron el 99% del trigo, 72% de Maiz y 71% de Girasol. En Soja vendieron el 41% : En la actual cosecha 2021-22 el ritmo de ventas de
Soja en los primeros 7 meses del afio es el menor de los ultimos anos. En el periodo Ene-Agosto 2022 los productores vendieron 18,000,000 de toneladas,
una caida de 6,000,000 de toneladas con respecto a igual periodo del 2021 con 24,000,000 tons.

C Brasil aumenta sus exportaciones de aceite de soja y harina de soja , ocupando mercados que la Argentina no ha podido abastecer. , segun datos del
Ministerio de Economia de Brasil durante los primeros seis meses de 2022 las ventas externas de harina y de aceite de soja sumaron 10,41y 1,27 millones
de toneladas y fueron mayores en un 28,4 % y en un 64,9% a los 8,11 y a los 0,77 millones de toneladas exportados en el primer semestre del afo
anterior, respectivamente. Las ventas conjuntas de estos productos le generaron al pais ingresos por US$7.306.944.000, un 65,7% mas que los

US$4.409.829.000 de igual segmento de 2021.
En ambos paises la cosecha 2021/2022 fue inferior a la anterior, con una caida de 46 a 44 mill tons para la Argentina y de 138,15 a 124,05 millones para
Brasil.

C Se redujo la capacidad de utilizacion de molienda de soja, del 67% al 59 % y en consecuencia aumento de la Capacidad Ociosa ahora en el 41%: El
menor volumen de molienda durante Julio desmejoro el indice % de utilizacion de capacidad instalada. Si tomamos en cuenta el volumen de molienda
trabajando a capacidad maxima, la capacidad ociosa llega al 41% y en algunas plantas supera el 55%.

C Eldolar Soja a 200 $ podria provocar una fuerte oferta de soja disponible: El pasado Lunes 05 de Septiembre, el dia despues de conocido el nuevo dolar
soja, anunciado por el Ministro Massa, el mercado opero un volumen inesperado de 1,000,000 toneladas entre la venta de soja disponible y las fijaciones.
Como primer dia despues del anuncio, el comienzo ha sido muy auspicioso, confirmando que la medida ha generado una corriente vendedora por parte
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Evolucion Molienda Soja y Exportaciones de Aceite de Soja =‘§ il

Evolucion Molienda de Soja 2021/22, perdida de 2,377 millones de toneladas con respecto al 2020/21: La molienda del
mes de Agosto, 3,474 millones de toneladas, fue la menor para dicho mes de las ultimas tres campanas. La molienda acumulada total
en el periodo Enero-Agosto llego a 23,564 mill tons, una caida de 2,377 mill tons con respecto al afio anterior 2020-21 con 25,941 mill
tons procesadas, y un aumento de 979 mil tons con respecto al 2019-20, con 22,585 mill tons.

Fuerte caida en las exportaciones de Aceite de Soja: las exportaciones de aceite de soja cayeron el 40% , equivalente a 205,000

toneladas, entre el volumen exportado durante el mes de Julio , 295.830 tons ,

y las exportaciones del mes anterior, Junio, con

501.267 toneladas. La caida de las exportaciones de aceite de soja de nuestro pais fue aprovechada por Brasil , ganando los mercados
que la Argentina no pudo abastecer.
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Informe del BCRA confirmo un atraso en las ventas de Soja 2021-22 por u$s 2,700 millones en Julio.

“La comercializacion de soja de la campana 2021/22 continuia a bajo ritmo y profundizo su retraso respecto del ciclo anterior con
una merma de 9 puntos porcentuales (pp), y cuya diferencia ya supera las 5 millones de toneladas, segun datos oficiales.

En este sentido, la Subsecretaria de Mercados Agropecuarios marco en su informe semanal al 3 de agosto que las compras de la
exportaciony las industrias correspondientes a la presente campana alcanzaban las 21,57 millones de toneladas, sobre una
produccion estimada por la Secretaria de Agricultura de 44 millones de toneladas, lo que equivale al 49% del grano producido.

Si se toma en cuenta la comercializacion de la cosecha 2020/21, estimada de manera oficial en 46 millones de toneladas, el retraso
alcanza los 9 puntos porcentuales, ya que a misma fecha del 2021 los productores habian vendido 26,75 millones de toneladas, lo
gue indica que las ventas alcanzaban el 58,15% de lo producido.” (Telam)

Por su parte, la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) sostuvo en un informe que a la fecha ya se comercializo el 51% de la cosecha,
que la entidad estima en 42,2 millones de toneladas. Esto representa un atraso de 6,2 puntos porcentuales 0 2,62 millones de
toneladas respecto del promedio de las ultimas tres campanas, que se ubica en 57,3% o de 8,4 puntos respecto al 59,4% que se
llevaba vendido a esta fecha de la campana 2020/21. A valor FOB del poroto, estas 2,62 millones de toneladas representan U$S
1.581 millones.

Ademas, en el mismo informe la BCR marco que desde finales de junio "se observa una caida en los volimenes negociados por
semana'", que durante julio fue de 400.000 toneladas, pero que en la semana que cerro al 3 de agosto cayo a 255.000 toneladas.

Segun la Camara de la Industria Aceitera y el Centro de Exportadores de Cereales (Ciara-CEC), que incluso calcula que las ventas de
soja por parte de los productores son 7,4 millones de toneladas menores a las registradas en el 2022 en comparacion con el afo
comercial 2020/21, la merma se explica por "una menor cosecha por impacto negativo de la sequia y mayores ventas de trigoy
maiz, que impactaron en la menor oferta de la oleaginosa". De hecho, la entidad empresaria advirtio que "la falta de oferta de soja
disponible podra adelantar la parada de las plantas aceiteras para su mantenimiento anual", lo cual "podria impactar en el
ingreso de divisas en el ultimo cuatrimestre del ano".

Para el presidente de la Asociacion de la Cadena de la Soja (Acsoja), Luis Zubizarreta, esta situacion también "ralentiza el
programa de embarques", y considero que la principal razon por la cual el productor no se desprende de su mercaderia recae en
"la incertidumbre que tiene y, ante un panorama incierto, prefiere no vender, financiarse de otra manera e intentar preservar el
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Brasil gana mercados ante la caida de las exportaciones de harina

y aceite de soja de la Argentina

Segun cifras del Indec, durante los primeros siete meses de 2022 la Argentina exporto harina y aceite de soja por 15,31y
por 2,69 millones de toneladas, volumenes inferiores en un 9,1% y en un 28,6% a los 16,84 y a los 3,77 millones de
toneladas de igual segmento del ano pasado, respectivamente. La vigencia de valores mas altos en el mercado
internacional para estos productos enmascaro el impacto de las menores ventas en el ingreso de divisas. Tanto fue asi que
las ventas conjuntas de harina y de aceite posibilitaron ingresos en el periodo citado por US$11.503.084.145, un 0,4% mas
que los US$11.460.041.584 de igual periodo de 2021. Segun cifras de la Secretaria de Agricultura de la Nacion,
durante los primeros siete meses de 2022 las fabricas procesaron 23.563.992 toneladas de soja, un 9,18% menos que las
25.945.247 toneladas de igual segmento de 2021.

Como contracara, en Brasil, segun datos del Ministerio de Economia durante los primeros seis meses de 2022 las ventas
externas de harina y de aceite de soja sumaron 10,41 y 1,27 millones de toneladas y fueron mayores en un 28,4 y en un
64,9% a los 8,11 y a los 0,77 millones de toneladas exportados en el primer semestre del ano anterior,
respectivamente. Las ventas conjuntas de estos productos le generaron al pais ingresos por US$7.306.944.000, un 65,7%
mas que los US$4.409.829.000 de igual segmento de 2021.
En ambos paises la cosecha 2021/2022 fue inferior a la anterior, con una caida de 46 a 44 millones de toneladas para la
Argentinay de 138,15 a 124,05 millones para Brasil.

“Las exportaciones mas débiles de la Argentina en los primeros meses de 2022 y el aumento de la demanda internacional
de aceite y de harina de soja de Brasil hicieron que las primas de exportacion brasileinas se elevaran en un momento en
que las cotizaciones ya eran altas en Chicago (primer semestre de 2022). Esa combinacion de valores en alza y mayores
primas de exportacion incrementaron los margenes de la molienda, situacion que alenté a la industria a reducir la
capacidad ociosa y a triturar mas soja para abastecer la demanda externa de harina y de aceite”, explico a LA NACION
desde Curitiba, Daniele Siqueira, analista de mercados de AgRural.

Para Ana Luiza Lodi, especialista en el mercado de soja de la filial brasilena de la firma estadounidense StoneX, si bien
Brasil seguira priorizando las exportaciones de grano de soja, en la medida que las cosechas continuen creciendo, “la
molienda también experimentara un aumento ano tras ano y eso mejora las perspectivas para las exportaciones de harina
y de aceite”.
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El productor vendio menos soja en esta campana por varios motivos, uno de ellos es porque vendio el
99% del Trigo, el 72% del Maiz y el 71% de Girasol. El productor hizo caja con estos tres productosy
retuvo la soja como reserva de valor , como lo hace todos los anos. Quedan por vender y por fijar
precio 22,9 millones de toneladas de Soja. En Maiz son 12,3 millones de toneladas sin vender y sin

fijar precio

Ventas de Cereales y Oleaginosos por parte de productore
Fuente Datos: Minagri - en 000 toneladas- 24-ago|

Produccion Exportaciones t Ventas | % Vendidol Saldo Sin

Molienda AnuglProductores Vender/Fija

Soja 43300 38500 15600 41% 22900
Maiz 52000 44000 31607 72% 12393
Trigo 22400 20076 19975 99% 101
Girasol 3400 3400 2400 71% 1000
Analisis: Pablo Adreani & Asociados
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FARMER SELLING SOJA 2020-21 y FORWARD 2021-22 NN PeceReass
Farmer selling Acumulado de Soja: se confirma el menor ritmo _
de ventas de los productores durante la actual cosecha Farmers SellingSOJA
2021/22, por la caida en los rindes y produccion debido a la 2019/20 (linea azulR020/21 (linea roja)2021/22 (linea verdg
sequia, y el menor ritmo en las ventas de los productores -en 000 mtonsal 24 AGOST(2022
2000 @
En la cosecha 2020-21 , las ventas acumuladas totales de soja por parte | o 7
de los productores , en periodo Mayo 2020-Agosto 2021 (linea roja |,
llena) llegaron a total acumulado de 40,3 millones toneladas. En esta
cosecha 2021-22, hasta el 24 Agosto del corriente, los productores ya |*®
han vendido 35,5 mill tons.(linea azul punteada). El calculo arroja una |0 wep o e
caida en volumen de ventas del productor de 4,8 millones en 2022 en gdg | e
comparacion con el afio comercial 2020/21. En cambio con respecto al | si0 | Pf6le6s gy
2019/20 los productores vendieron 1,766 millones toneladas mas. 800 B3 e
. . 6035759§ 552 568 66 \ 608
Farmer Selling Sojaomparado Acumulado o0 W o apa
2019/20- 2020/21- 2021/22 400 ’f‘ Jl @
Evolucion Ventas Cronologicas Acumuladas M4 246 2171
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en el trienio 2019/20-2020/21-2021/22

En la actual cosecha 2021-22 el ritmo de ventas en los primeros 7
meses del ano es el menor de los ultimos anos. En el periodo Ene-
Agosto 2022 (linea verde) los productores vendieron 18,000
millones de toneladas, una caida de 6,000 millones de toneladas
con respecto a igual periodo del 2021, (linea roja) con 24,000
millones tons.



"rgmr Desde que comenzé elEnAoBoMeEcgl§0§JT2'2l NG MAiZ 2021-22 & 2022-23 {é R

hasta"24 Agosto 2022 los productores vendieron total 35,139

millones de tons de maiz (linea azul punteada- - - - - ) , una caida
de 1,8 millon de toneladas versus las ventas de la cosecha Farmer Selliniylaiz2019/20-2020/21 y Actual 20222y 20223
2019/20 (linea verde) de 36,9 mill tons. Sin embargo contra - en 000 mtonsActualizad20 Agosto 2022

ano comercial 2020/21,con 40,604 millon tons, el productor

. . . ——2019/20 —2020/21 —2021/22 2022/23
vendio esta campania, por un total de 35,139 mill tons, una

caida de casi 5,5 mill tons. o
En Linea Punteada las ventas de los productores en el periodo

2021/22, entre Marzo-Agosto 22 los productores vendieron un

total de maiz de 19,016 millones tons., un aumento de 1558

716,000 ton con respecto a 18,300 millones del periodo previo
2021

Farmer Selling Maiz Acumulado
Comparad@019/20- 2020/21-2021/22

Evolucion Ventas Cronologicas Acumuladds AGOSTO 2022
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Grafico Superior: El farmer selling comparado (patron de ventas) de
productores de Maiz acumulado , en ano previo a la cosecha, Mar
21- Ago 2022, durante la cosecha actual 2021/22 (34,888 millones
tons) (Linea Verde) , vendieron casi la misma cantidad que en la la
cosecha 2020/21 (34,846 mill tons) (Linea Roja). En el periodo
Marzo-Agosto 2022 las ventas de productores llegaron a 19,016
o g tons, un aumento de 707,000 tons con respecto a las ventas de
Wmay20 0620 00sep20 06nov20 OGene2l O0mAZL 06may2l OGWIZL  05sep2l O6nov2l OGene22 OGmar2z 09may22 igual periodo Mar-Ago 2021, cuando los productores vendieron
——2019/20 ——2020/21 ---2021/22 18,309 mill tons.
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AENTRARON US$S 25.696.907.000 EN EL ANO
ALA AGRO EXPORTACION INGRESO 3.387.888 DOLARES EN AGOSTO, RECORD PARA DICHO MES

A La Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de Cereales (CEC), entidades
que representan el 48 % de las exportaciones argentinas, anunciaron hoy que durante el ultimo mes de agosto las empresas
del sector liquidaron la suma de 3.387.888.431 dodlares; representando un 5% que en julio, y un 11% por encima de agosto de
2021. Elingreso de divisas del mes de agosto es el mas alto del mismo mes de los ultimos 20 anos.

A Elmonto liquidado desde el 2 de Enero de 2022 asciende a US$ 25.696.907.401 y es el récord histérico desde que existen
registros (un 10% por encima del ultimo afno) Recordemos que el total de las divisas ingresadas mensualmente quedan en
poder del BCRA quienes entregan pesos, a tipo de cambio de oficial, a los exportadores para poder realizar las operaciones de
compray venta de granos en el mercado nacional.

A Laexportacion de granos se ha visto afectada por los efectos climaticos negativos sobre la cosecha gruesa, asi como los efedos
de una macroeconomia y mercado cambiario volatil. Esto profundizo la capacidad ociosa de la industria de molienda de soja
que sigue trabajando con margenes negativos aun en plena campana gruesa y que esta llevando a aplicar ceses de lineas de
produccion.

A Elingreso mensual de divisas, transformadas en pesos, es el mecanismo que permite seguir comprando granos a los
productores al mejor precio posible. La liquidacion de divisas esta fundamentalmente relacionada con la compra de granos
que luego seran exportados, ya sea en su mismo estado o como productos procesados, luego de una transformacion industrial.
La mayor parte del ingreso de divisas en este sector se produce con bastante antelacion a la exportacion, anticipacion que
ronda los 30 dias en el caso de la exportacion de granos y alcanza hasta los 90 dias en el caso de la exportacion de aceitesy
harinas proteicas. Esa anticipacion depende también del momento de la campana y del grano de que se trate, por lo que no
existen retrasos en la liquidacion de divisas.

A En este sector, las comparaciones estadisticas entre distintos periodos son generalmente imprecisas o inexactas ya que la
liquidacion de divisas esta fuertemente influida por el ciclo comercial de los granos, que depende de diversos y cambiantes
factores exdgenos como oscilaciones internacionales de precios, retraccion de la oferta, distinto volumen y valor proteico de
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Acumulado Enero- Agosto 2022 u$s 25,696,907 mil millones
Ingreso Record Historico.

/L COMPLEJO OLEAGINOSO-CEREALERO, incluyendo al biodiésel y sus derivados, aporto el ano pasado el 48 %
del total de las exportaciones de la Argentina, segun datos del INDEC.

/| principal producto de exportacion del pais es la harina de soja (14,2 % del total), que es un subproducto
industrializado generado por este complejo agroindustrial, que tiene actualmente una elevada capacidad ociosa
cercana al 50%. El segundo producto mas exportado el aho pasado, de acuerdo con el INDEC, fue el maiz (11 %) y el
tercero fue el aceite de soja (6,9 %).

Ingreso Divisas EnesAgosto 2022 Liquidacion de Divisas por Mes Ebec 2020/21/22
. Actualizado AGOSTO 2022
RECORDFiln?eTgAiﬁ?)O miles uss - ugs 000 million Fuente: CIARGEC .
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Exportaciones por producto

Mensual y Anual =
Actualizacion JULIO 2022
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SOJA Y HARINA DE SOJA

Evolucion de las Exportaciones Mensuales 2020- Actualizado JULIO 2022
Ano Comercial Abril-Marzo
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