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FUERTE CAIDA EN EL INGRESO DE DIVISAS DURANTE EL MES DE ENERO: La caida en la oferta de soja disponible durante el mes de Enero tuvo impacto directo
en el menor ingreso de divisas. Ademas la menor oferta de trigo en pleno mes de cosecha, por la reduccion sustancial de la produccion debido a la sequia, fue
otro de los factores que influyeron. Ingresaron divisas durante Enero por u$s 928.000.000.

FUERTE BAJA EN LAS EXPORTACIONES DE POROTO DE SOJA DURANTE DICIEMBRE: se embarcaron apenas 47.700 toneladas equivalentes a la carga de un solo
barco, contra 890.000 tons embarcadas en Noviembre y 2.117.000 toneladas durante Octubre.

FUERTE BAJA EN LAS VENTAS DE SOJA A LA EXPORTACION. Se confirmo la menor oferta de soja disponible durante las primeras semanas de Enero. De las
700.000 toneladas de ventas semanales en Diciembre, con el incentivo del Délar Soja 230, las ventas fueron de 49.000 tons en la tercera semana de Enero.
FUERTE BAJA EN EL INGRESO DE CAMIONES DE SOJA . En el mes de Enero 2023 se registro el menor ingreso de camiones de soja para dicho mes, de los
ultimos 4 anos. Ingresaron a todos los puertos 16.987 camiones de soja, una baja de 31.879 camiones, el 65%, versus el mes previo Diciembre (48,866 ) . En
volumen ingresaron 544.000 tons , en comparacion con las 1,564,000 tons durante el mes de Diciembre.

LA MENOR MOLIENDA DE SOJA AUMENTO LA CAPADIDAD OCIOSA DE LA INDUSTRIA ACEITERA. La baja en la molienda de soja de 703,000 toneladas
durante el mes de Diciembre , confirmada en 2,620 mill tons en el mes versus 3,323 mill tons del mes previo anterior Noviembre , impacto en
forma negativa en el Indice de % de Utilizacion de la capacidad instalada. El Indice bajo el 5% del 50 % el mes previo anterior, Noviembre , a 45
% en Diciemre. Si tomamos en cuenta el volumen de molienda trabajando a capacidad maxima, la capacidad ociosa ha sufrido un aumento de 5
%, llegando al 55% versus el 50% del mes anterior.

SE CONFIRMA MOLIENDA RECORD DE GIRASOL DURANTE EL 2022. La molienda total Ene-Dic 2022 llego al record de 3,383 millones de toneladas,
superando en 547.000 tons la molienda de Ene-Dic 2021 (2,836 mill tons) y por arriba del segundo record alcanzado en el 2019 con 3, 306 millones
de toneladas.

MARGEN MOLIENDA (MM) DE SOJA CONTINUAN NEGATIVOS : Durante todo el mes de Enero los MM mostraban signos negativos. Recién en los ultimos
dias de Enero los MM se tornaron positivos, mostrando un posible cambio en la tendencia y estrategia de la industria aceitera de no convalidar
perdidas al menos hasta que comience la nueva cosecha.
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*Fuerte caida en el Ingreso de Divisas en Enero

*La caida en el ritmo de ventas de los productores de s
Impacto en el menor ingreso de divisas.
*El fracaso de la cosecha de trigo por la sequia, ha sido*=-.

otro factor que influyo en el menor ingreso de divisas. X

* Ingreso Divisas Enero u$s 928.000.000
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Fuerte caida en el Ingreso Divisas Enero 2023 : QY r=

La caida en la oferta de soja disponible durante el mes de Enero tuvo impacto directo en el menor ingreso de
divisas. Los productores ya habian vendido cerca de 18 millones de toneladas de soja entre el Délar-Soja 200
y el Dolar-Soja 230. Ademas la menor oferta de trigo en pleno mes de cosecha, por la fuerte caida de la

produccion por la sequia ,fue otro de los factores que influyeron.

Liquidacion de Divisas por Mes Ebec 2020/21/22/23

Actualizado ENERO 2023
- u$s 000 millionFuente: CIAREEC
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Exportaciones poroto de soja

Analisis mensual 2022022

Comparacion EnerDiciembre cada afio
Actualizado Diciembre 202Fuente: Secretaria Agricultura
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Fuerte caida en las exportaciones de poroto de Soja durante Diciembre.  #@  cevwoo

EXPORTADORES
DE CEREALES

<
Las exportaciones de poroto de Soja durante Diciembre apenas llegaron a
las 47.751 tons, la carga de un solo barco, contra 891.000 tons exportadas
durante el mes anterior. Las exportaciones de harina de soja 1.975.000
tons contra 2.322.000 tons del mes anterior, una baja de 347.000 tons que
impacta en el menor ingreso de divisas. Las exportaciones de aceite de
soja, por 368.000 toneladas estuvieron dentro del promedio para un mes
de Diciembre. Con respecto al mes anterior Nov, casi 420.000 tons
exportadas, la caida fue de 52.000 toneladas.

ACEITE SOJ&portaciones 202Q1-22
Actualizado DICIEMBRE 2022
Afo Comercial Ab#Wlarzo- cifras en 000 toneladas-uente: Ministerio de Agricultura
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Harina Soja: Exportacione®ICIEMBRE 2022
Ao Comercial AbiVlarzo 202EP021- en 000 toneladasFuente: Ministerio de Agricultura
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Analisis Comparativo del Farmer Selling
Soja & Maiz 2019/20-2020/21-2021/22

Fuertes bajas en las ventas de Maiz nuevo por el
impacto incierto de la sequia en la produccion . Se
recuperaron las ventas de maiz disponible.

Fuerte caida en las ventas de soja por parte de
productores durante el mes de Enero
Cifras actualizadas al 18 Enero 2023
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Ventas de soja de Productores: QY r=

Fuerte caida en las ventas de soja por parte de los productores durante las primeras semanas
de Enero. De las 700.000 toneladas de ventas semanales en Diciembre, efecto Délar Soja 230, el
productor redujo sus ventas a 49.000 tons en la tercer semana de Enero.

Farmers SellingSOYA

2019/20 (Linea Azul 2020/21 (Linea Rojg 2021/22 (Linea Verdg
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Farmer selling Soja Acumulado comparado de Exportacion + Industria Aceitera:a partir del programa promocién exportaciones
implementado por el Ministerio de Economia (DS 200y DS 230), los productores aceleraron el ritmo de ventas de soja. Tanto las nuevas
ventas de soja disponible como las fijaciones de soja que estaba entregada a Fijar . Acumularon ventas consolidadas por un total de 16,5
millones de toneladas, en respuesta a DS200 y DS230. El resultado ha sido que el acumulado total al 18 Enero llega a 36,122 millones de
toneladas, versus 33,712 mill tons del 2019-20 y 40,361 mill tons 2020/21

Farmer Selling Sojaomparado Acumulado
2019/20- 2020/21- 2021/22

Evolucion Ventas Cronologicas Acumuladas
al 18 Enero2022
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Grafico Inferior: desde que comenzé el afio comercial 2021/22 Farmer Selliniylaiz2019/20-2020/21
hasta 18 Enero 2023 los productores vendieron en total 40,043 2021/22(lineaverdpy 2022/23
millones de tons de maiz (linea azul punteada- -) , un aumento -en 000 mtonsActualizaddl8 Enero2023
—2019/20 ——2020/21 —2021/22 2022/23
3.108.000 de toneladas versus las ventas de la cosecha 2019/20
(linea verde) de 36,935 mill tons. Sin embargo contra ano N
comercial 2020/21 (linea roja) ,con 42,552 millones toneladas, el N\
productor vendio esta campana 2,509 millones toneladas menos.
El efecto de la caida en la produccion durante el 2021/22 ha sido el N
principal factor del menor volumen de ventas de los productores. 10 | fass
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Grafico Superior: las ventas de maiz por parte de los productores han
aumentado en Diciembre, a un volumen de 286 mil/ton/semana, (Linea Verde)
la tipica demanda estacional en el ultimo mes del aiio. Noviembre fue un mes
con menores ventas, un promedio de 164 mil/ton/sem. Y luego se produce una
fuerte baja en las ventas en Enero, con un promedio de 124 mil/ton/semana.
Las ventas de maiz de nueva cosecha fueron influenciadas por el factor
sequia, durante Octubre los productores vendieron 1,2 millones de
0@20 06-ago-20  06-nov-20 06-feb-21  06-may-21  06-ago-21  06-nov-21 06-feb-22  06-may-22  06-ago-22  06-nov-22 toneladas’ bajando fuerte en NOViembre con 500’000 tons y luego otro nuevo
2010020 ——2020/21 - - -2021/22 escalon de baja a 330,000 ton/semana en Diciembre.
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Ingreso de Divisas 2003 - 2022 o >

Fuerte caida en Enero 2023
Ingresaron solamente u$s 928.000.000 , el menor nivel en 18 anos.
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A A AGRO EXPORTACION INGRESO u$s 928.372.001en Enero

A a Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de Cereales (CEC),
entidades que representan el 48 % de las exportaciones argentinas, anunciaron hoy que durante el Gltimo mes de enerc
las empresas del sector liquidaron la suma de U$S 928.372.001,00; representando un 61% inferior a igual mes del afo
2022, y un 75% menos que en el mes de diciembre de 2022.

Al ingreso de divisas del mes de enero es el reflejo de un mercado de granos post instrumentacion del Decreto 787/20:
asi como de la fuerte sequia que agrava la comercializacion con destino a exportacion.

A1 ingreso mensual de divisas, transformadas en pesos, es el mecanismo que permite seguir comprando granos a los
productores al mejor precio posible. La liquidacion de divisas esta fundamentalmente relacionada con la compra de
granos que luego seran exportados, ya sea en su mismo estado o como productos procesados, luego de una
transformacion industrial. La mayor parte del ingreso de divisas en este sector se produce con bastante antelacion a la
exportacion, anticipacion que ronda los 30 dias en el caso de la exportacion de granos y alcanza hasta los 90 dias en el
caso de la exportacion de aceites y harinas proteicas. Esa anticipacion depende también del momento de la campafa y
del grano de que se trate, por lo que no existen retrasos en la liquidacion de divisas.

AEn este sector, las comparaciones estadisticas entre distintos periodos son generalmente imprecisas o inexactas ya qu
la liquidacion de divisas esta fuertemente influida por el ciclo comercial de los granos, que depende de diversos y
cambiantes factores exdgenos como oscilaciones internacionales de precios, retraccion de la oferta, distinto volumen y
valor proteico de las cosechas, condiciones climaticas, feriados, medidas de fuerza sindicales, modificaciones
regulatorias, barreras arancelarias y para arancelarias del exterior, exigencias fitosanitarias o de calidad de otros paises.
etcétera.
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USS 928.000.000 millones - el registro historico mas BAJO para un mes de Enero

Liquidacion de Divisas por Mes Ebec 2020/21/22/23

Actualizado ENERO 2023
- u$s 000 millionFuente: CIAREEC
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Enero del 2023 fue el mes de menor ingreso de divisas desde el 2006. La cifra implica una fuerte baja

INGRESO DIVISAS ENERO 2023 u$s 928.000.000

con respecto a Enero 2022, cuando ingresaron u$s 2.442.000.000

Ingreso Divisas del Mes Enero 200323
-en u$s 000 millones
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Capitulo 4

Flujo de Descargas de Camiones en
principales Puertos.

Fuente: Agroentregas S.A

ENERO 2023
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Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos
Ano Comercial Abril-Marzo - Actualizado ENERO 2023 Fuente: AgroEntregas S.A

CAMIONES INGRESADOS A LOS PUERTOS DURANTE ENERO, FUERTE BAJA ANTE LA MENOR OFERTA DE SOJA DISPONIBLE POR PARTE DE
LOS PRODUCTORES. En el mes de Enero 2023 se registro el menor ingreso de camiones de soja para dicho mes, de los ultimos 4 anos,

En Enero ingresaron a todos los puertos 16.987 camiones de soja,un baja de 31.879 camiones, el 65%, versus el mes previo Diciembre (48,866 ) . En
volumen ingresaron 544.000 tons , en comparacion con las 1,564,000 tons durante el mes de Diciembre.
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Flujo Descargas de Camiones en principales Puertos
Actualizado ENERO 2023 Ano Comercial Marzo-Febrero Fuente: AgroEntregas S.A.
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Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos - 2020-21-22-23

Aino Comercial Nov-Oct - Actualizado ENERO 2023 Fuente: AgroEntregas S.A.

Enero 2023 fue el mes con menor ingreso de camiones de trigo de los ultimos 4 anos, comparando el mismo mes. Con 5.056 camiones
ingresados, comparados con los 35.309 (Ene 2022), 38.422 (Ene 2021) y 68.356 (Ene 2020). La fuerte baja es consecuencia de la caida
en la produccion de trigo de 12 millones de toneladas, de una cosecha esperada en 21 millones de toneladas, debido al impacto
negativo de la sequia sobre los cultivos, afectando rendimientos en forma severa como nunca antes.

70000)| 68356

TRIGQOCANTIDAD CAMIONES DESCARGADOS Mez120203

Afo Comercial Ne@ct- Actualizacion ENERO 2023
TOTAL PUERTE@S miles de camioneBuente: Agroentregas SA.

61418
60000
50000
41477
40000 38354
353090 34976
30495
30000 —i 2842
26_1 25434
21669
20000 18963
172009 17109
14032
10000 F rod 754 %
[6958] 494 7703
m&:u
8486
H 2420
. I
ene-20 mar-20 may-20 jul-20 sep-20 nov-20 ene-21 mar-21 may-21 jul-21 sep-21 nov-21 ene-22 mar-22 may-22 jul-22 sep-22 nov-22 ene-23
ene- feb-|mar- abr-jmay{jun-| jul- |ago sep- oct-|nov- dic-|ene feb-|mar{ abr-may+ jun-| jul- |ago{sep{ oct-|nov- dic-|ene- feb-|mar- abr-may jun-| jul- |ago{ sep+ oct-|nov dic-|ene-
2020|2020/ 20/20[20|20/20|20|20|20|21|21|21|21|21|21|21|21|21|21|21|21|22|22|22|22|22|22|22|22|22|22|22|22]|23
m Camiones MeSSBd3B3El/zLHbB 14914505469584323202424203049261928422166140379816987754464 7703848642736141353041473497 711F1R0498/ 8. 39962599242(0254: 171(1505(

TRIGOVOLUMEN DESCARGADO Mes -20ZP-23- Total Puertos
Afo Comercial Ne®@ct - Actualizado ENERO 2023

2000 -en 000 M.tonsFuente: Agroentregas S.A.
1500
976
1000 — 910
7
677
60
500
T~ 1R
II |:| |:| |:| |:| H |:| 0
0 i | 1117

ene- feb- mar- abr- may-jun- jul- ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may-jun- jul- ago-sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun- Jul ago- sep- oct- nov- dic- ene-
20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 23
@m tons 21871227 551 275 157 162 223 138 65 77 976 838 910 693 449 255 224 241 208 283 246 272 13671965113013271119 677 607 316 263 128 83 77 814 547 162




g4 N
DCIARA iy, oo

DE CEREALES

Camara de Iz Industria Aceitera ‘.‘

de la Republica Argentina \‘ \'

Capitulo 5

Exportaciones por prod ucto
Mensual y Anual

Fuerte caida en los embarques de poroto de Soja
Actualizacion DICIEMBRE 2022
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Camara de la Industria Aceitera -~
de la Repuiblica Argentina
Evolucion de las Exportaciones Mensuales 2020- Actualizado DICIEMBRE 2022
Ano Comercial Abril-Marzo - Fuente: Secretaria de Agricultura.
Exportaciones poroto de soja Exportaciones de Harina de soja
Analisis mensual 2020022 Analisis Mensual 2022022 Actualizado Noviembre
Comparacion EnerDiciembre cada afio Comparacién EnerBiciembre cada afio
Actualizado Diciembre 202Fuente: Secretaria Agricultura Fuente: Secretaria de Agricultura
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Exportaciones Afio Comercial TRIGO : Dic -Nov 2021 - MAIZ :Mar-Feb 2021
Actualizado DICIEMBRE 2022 Fuente: Secretaria de Agricultura.

Trigo: Exportaciones\ctualizado DICIEMBRE 2022 MAIZ: Exportacionesactualizado DICIEMBREB22
Ao Comercial Didov 20262021-2022 en 000 toneladasFuente: Minsterio Agricultura Afio Comercial MarzBeb 202e21-22 - en 000 toneladas

Fuente: Ministerio de Agricultura
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ACEITE DE SOJA & GIRASOL
Evolucion de Exportaciones Mensuales Actualizacion DICIEMBRE 2022
Historico 2020-2022 Fuente: Secretaria de Agricultura

Analisis mensual 2022022 Actualizado Diciembre 2022 Ao Comercial Didov 202621-22
Comparacién EnerDiciembre cada afio - en 000 toneladasFuente: Ministerio de Agricultura
Fuente: Secretaria de Agricultura
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La molienda del mes de Diciembre 2022 de 2.620 millones tons, implica una baja de 703.000 tons con respecto al mes anterior
(Noviembre con 3,323 mill tons). Extrapolando la molienda acumulada en el periodo Ene-Diciembre (38,459 mill tons), se
confirma una baja de casi 4 millones de toneladas con respecto al periodo Ene-Dic 2022 (42,397 mill tons). La caida en el volumen
de molienda durante el mes de Diciembre contrasta con el aumento en las exportaciones de poroto de soja de 2,11 millones de
toneladas durante el mes de Octubre y de 890.000 tons en Noviembre. Para Diciembre las exportaciones de poroto de soja se
desplomaron hasta llegar al minimo de 47,000 tons. Se estima que para el proximo trimestre Ene-Feb-Mar la industria aceitera no
tendra la competencia de los exportadores de poroto de soja. La molienda de soja Diciembre 2022 ha sido la mas baja de todo el
ano calendario.

Evolucion Molienda Mensuaknual )Soja Evolucion Molienda SOJA EneBiciembre 202122
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Evolucion molienda Total Anual 2014-2021-Diciembre 2022 -
Enero-Diciembre 2022 Récord. Fuente: Secretaria de Agricultura

Aumenta la molienda de girasol durante Diciembre , y continua siendo récord el acumulado en la década: Se mantiene el
mismo patron en la industria de girasol en el cuatrimestre Ago-Sep-Oct-Nov. La molienda de Diciembre 2022 llego a 189,000
toneladas, superando la molienda de Oct-Nov y mostrando un cambio de tendencia hacia un aumento de la molienda durante el
proximo semestre Enero-Junio 2023, conforme lo sucedido durante los ultimos afios a medida que ingresa la nueva cosecha al
circuito comercial.
Molienda 2022: RECORD La molienda total Ene-Dic 2022 llego al record de 3,383 millones de toneladas, superando en 547.000 tons
la molienda de Ene-Dic 2021 (2,836 mill tons)
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Evolucion Molienda Mensual Girasol 202021-2022

Molienda EnerdDiciembre- Actualizado DICIEMBRID22 - en 000 tonsFuente: Minagri
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Evolucion Molienda Mensual Ene-Dic 2020-2022 - Actualizacién DICIEMBRE 2022

Molienda Soja- PeriodoEnereDiciembre 20202021

ActualizadoDICIEMBRE 202&n 000 toneladas Fuente: Minagri
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Capacidad Instalada y Molienda de Soja
Margenes Molienda Soja actualizado
Caida molienda soja Diciembre bajala &
capacidad de uso y aumenta la capacidad
ociosa.

Diciembre 2022
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CAPACIDAD INSTALADA

EVOLUCION MOLIENDA SOJA MENSUAL REAL VS. S

Evolucion Molienda SOJA Vs Capacidad Instalada Anual promedio Mensual
% UsO0 Periodo 2016022 Actualizado DICIEMBRE 2022
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La baja en la molienda de soja
703,000 toneladas durante el mes
de Diciembre , confirmada en
2,620 mill tons versus 3,323 mill
tons del mes previo anterior
Noviembre , impacto en forma
negativa en el Indice de % de
Utilizacion de la capacidad
instalada. El Indice bajo el 5% del
50 % el mes previo anterior,
Noviembre , a 45 % en Diciemre.
Si tomamos en cuenta el volumen
de molienda trabajando a
capacidad maxima, la capacidad
ociosa ha sufrido un aumento de 5
%, llega al 55% versus el 50% del
mes anterior..
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SOJA: MARGEN MOLIENDA Actualizado 27 Enero 2023 WY =

Margen de Molienda (MM) de Soja siguen negativos desde Enero a Diciembre, con alguna mejora punctual a principios de Septiembre y de Diciembre, y otra mejora
o cambio de tendencia a margenes positivos en los ultimos dias de Enero. : los margenes continuaban negativos hasta el mes de Enero del 2023, recordar que
venimos de un periodo Sept-Oct con MM negativos en un rango de -30 a -44 u$s/ton y hemos visto cierta mejora a un rango de MM de -9 a -27 u$s/ton en Diciambre.
El dato mas importante a destacar es la mejora que han tenido los MM en los utlimos dias de Enero y primeros dias de Febrero. Vemos ahora MM positivos en + 5

u$s/ton posicion Marzo 2023 y 1 u$s/ton positivos en Mayo 2023. En la medida que se consoliden los MM Positvos a partir de ahora puede ser un factor de
sostenimiento en el precio de la Soja

Evolucion al 27 Enero 2023
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Graclas

Copyright @ Todos los cuadros y graficos del presente documento tienen como fuente de informacion cifras publicas y obtenitlasvelb elekMinisterio de Agricultura,
Ganaderia y Pesca de la Nacion, INDEC, Bolsa de Comercio de Rosario, FADA, Pablo Adreani & Asociados, y de informaatbneputllisitio web de CIAREEC. En el
caso del ingreso de camiones a los puertos agradecemos a Agro Entregas S.A. el permitirnos la utilizacion de esasadéaslalaoaar los cuatros y graficos
correspondientes



