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LSIGUE BAJANDO LA PRODUCCION DE SOJA: en su ultimo informe la BCR (Bolsa de Comercio de Rosario) redujo su estimado de produccion de soja a 21,5
millones de toneladas, una caida de 20,7 millones de toneladas con respecto a la produccion de 42,2 millones de toneladas del 2022.

0 FUERTE CAIDA EN LA MOLIENDA DE SOJA EN EL PRIMER CUATRIMESTRE : la molienda de soja acumulada del primer cuatrimestre del afio fue de 8,429 millones
toneladas, versus 12,025 millones tonsenel 2022y 13,689 millones de tons en el 2021. Estamos ante la menor molienda de soja en 20 afos.

0 SE RECUPERA EL INGRESO DE DIVISAS: con el avance de la cosecha de soja, 87% a principios de Junio de acuerdo al informe de la Bolsa de Cerales, se produjo
una mayor venta de soja disponible de los productores a partir del nuevo Dolar Soja , esto llevo a una liquidacion de divisas durante el mes de Mayo de u$s
4,232 millones.

O MENOR INGRESO DIVISAS DURANTE LOS PRIMEROS 5 MESES DEL 2023 : Ingresaron divisas por un total de u$s 9.450 mil millones, una baja de u$s 5.880 mil
millones con respecto a igual periodo del 2022, cuando ingresaron u$s 15.330 mil millones.

(U SI ARGENTINA INGRESA 10 MILLONES DE TONELADA DE SOJA, LOGRA MEJORAR LA MOLIENDA PARA EXPORTAR : a traves de la admission temporaria se puede mejorar
la capacidad de utilizacion de la industria aceitera..

LJSE RECUPERAN LAS EXPORTACIONES DE HARINA DE SOJA PERO SIGUEN EN BAJA CON RESPECTO A LA HISTORIA RECIENTE : en Abril llegaron a 1,6 millones toneladas,
pero continuan muy por debajo de los registros del 2022 (2,6 millones) y del 2021 (2,8 millones). Esta caida en las exportaciones de harina de soja es
aprovechada por Brasil , que este afno sera el primer exportador del mundo , desplazando a la Argentina por primera vez en la historia.

MEJORA EL INDICE “UCI” (USO DE CAPACIDAD INDUSTRIAL INSTALADA DE MOLIENDA DE SOJA): Por la mayor molienda de soja en Abril, 2,879 millones de toneladas
hay una mejora en el indice utilizacion de capacidad instalada. El Indice UCI mejoro 13 % , pasando de 36 % el mes previo Marzo , a 49 % en Abril. En
consecuencia se produjo una baja en la capacidad ociosa. Si tomamos en cuenta el volumen de molienda trabajando a capacidad maxima, la Capacidad Ociosa
se ha reducido en el 13 %, llegando ahora al 51% versus el 64% del mes anterior. Muy lejos de los guarismos del 2017 cuando el UCI llegaba al 83% y la capacida
ociosa era apenas del 17%

LSIGUE SOSTENIDA LA MOLIENDA DE GIRASOL: La molienda acumulada en el primer cuatrimestre Enero-Abril del 2023 llego a 1,29 millones de toneladas, el segundo valor
mas alto de la ultima década. La mayor molienda se registro en el primer cuatrimestre del 2017 con 1,363 millones de toneladas.
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* La peor sequia en 70 afos es el origen de la escasez de divisas que
tendremos durante todo el 2023. Afecta también a la molienda de soja,
principal complejo agroindustrial exportador generador de divisas.

*El peor ingreso de divisas en 20 afios. Muy dificil de revertir

*En los primeros 5 meses, Ene-Feb-Mar-Abl-Mayo 2023 (u$s 9.450 mil
millones acumulados) el ingreso de divisas tuvo una caida real de u$s
5.880 millones con respecto a igual periodo del 2022 (u$s 15.330 mil
millones)

* Fuerte caida en la molienda de soja durante el primer cuatrimestre y
las proyecciones para todo el 2023, no superan los 20 millones tons.
*La menor molienda de soja en 20 anos.

*Con Importaciones de soja , por 10 millones toneladas, se podra
eventualmente llegar a una molienda de 30 millones de toneladas,
mejorando la capacidad de la industria, y reduciendo la capacidad
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La peor sequia en 70 anos es el origen de la escasez de divisas durante todo el 2023. Considerando solo
los tres principales cultivos de la Argentina, la sequia se llevo 50 millones de toneladas, entre trigo, maiz y soja. Una
merma del 43% en el volumen de produccion y las exportaciones, pego de lleno en el corazéon productivoy
agroexportador mas competitivo de nuestro pais. Este aiio tendremos una fuerte caida en las exportaciones de
granos de trigo, maiz y soja. En el mismo sentido habra una fuerte reduccion en el volumen de molienda de soja, este
ultimo el cluster que mayor cantidad de divisas genera para el pais. La baja en el ingreso de divisas se puede estimar
en u$s 18.777 millones, considerando la menor produccion y saldos exportables , tomando como referencia el precio
FOB de exportaciones de fines de Mayo. Solo en los primeros 5 meses del afio calendario Ene-Feb-Mar-Abl -Mayo, el
ingreso de divisas acumulado fue de u$s 9.450 millones, una baja real de u$s 5.880 millones con respecto a igual
periodo del 2022 cuando se llego al ingreso record de u$s 15.330 millones.

Ingreso de Divisas Cuatrimestre E-F-M-A-M 2003-2023

Produccion 2022-23 y su comparacion con campafia previa 2021-22 -en u5s 000 millones- FUENTE: CIARA-CEC .
15. —
.-Fuente produccion BCR- Bolsa de Comercio de Rosario
Impacto en el Ingreso de Divisas - Fuente: Pablo Adreani & Asociados 14.500
Produccion |2021-22 |2022-23 [Var M. Tons |FOB uSs/ton | Var 000 uSs e -
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Molienda de Soja Argentina “en caida libre” : la perdida de casi 20 millones de toneladas en la produccién de soja de la
nueva cosecha, de 42,2 millones (2021/22) a 22,5 millones (2022/23- Ultimo estimado de la BCR), ha impactado de lleno en
la oferta de soja disponible de cosecha temprana. El principal sector agroexportador afectado fue la industria procesadora
de soja, en el primer cuatrimestre 2023 la molienda de soja se redujo en 3,596 millones tons con respecto al 2022 y una

baja de 5,260 millones de toneladas con respecto al 2021. El peor registro de molienda de los ultimos 20 afios.
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Molienda SOJA 2023, la menor en 20 afos, con la Importacion podriamos recuperar parte de {é

las perdidas de produccion por la sequia: sin considerar la importacion de soja, la molienda total anual
podria llegar a 19,879 millones toneladas, el menor volumen en 20 aiios. En cambio si consideramos que se podrian
importar 10 millones de toneladas de soja, de Brasil, Paraguay y Bolivia, la molienda total anual podria llegar a un
total de 30 millones toneladas, favoreciendo y consolidando la produccion y exportacion tanto de harina de soja
como de aceite de soja, mejorando la capacidad instalada y disminuyendo la capacidad ociosa

Evolucion Molienda Soja Historico Ene-Abril 2023

Linea Punteada -SIN Importaciones - Linea Negra LLena CON Importaciones.
-in 000 mtons- Fuente : Pablo Adreani & Asociados
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.-en 000 toneladas- Fuente: Secretaria Agricultura
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" CIARA GIRASOL: NUEVA OPORTUNIDAD PARA ARGENTINA. 8Y =ns.

Camara de la Industria Aceitera

do Ia Ropibiica Argenting Exportaciones aceite girasol : la Argentina podra superar este afno 1 millon tons , un aumento del
165 % con respecto de comienzos de la década. Consecuencia de la baja en las retenciones al aceite
de Girasol (hoy en 5%) el cultivo se pudo expandir y lograr una mejora en su competitividad.
Fuerte aumento en las exportaciones de aceite de girasol: Durante el mes Abril se exportaron
118.297 toneladas, el volumen mas alto para un mes de Abril de los ultimos 4 anos.

Aceite de Girasol Exportaciones 2013-2023 ACEITE GIRASOL: Exportaciones ABRIL 2023
2013-2022 Secretaria Agricultura - 2023 Proyecciones Congreso Girasol Afio Comercial Dic-Nov 2020-21-22-23

-en Mtons-
- en 000 toneladas- Fuente: Ministerio de Agricultura
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Analisis Comparativo del Farmer Selling
Soja & Maiz 2019/20-2020/21-2021/22 y avances de la
nueva cosecha, 2022/23

Durante el mes de Marzo los productores vendieron 1,6
millones de toneladas, antes del nuevo Soja Dolar 300.
Durante el mes de Mayo los productores vendieron un
estimado de 3,5 millones de toneladas.

Con la cosecha llegando al 27% a fines de Mayo los
productores ya vendieron un total 2,5 millones
toneladas de maiz nuevo

@
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" CIARA Ventas de soja de Productores: 48 oo

cmance nasvercion — Cop el avance de la cosecha, a fines de Mayo ya se habia cosechado el 80% segtin el ultimo informe G oecemenss
de la Bolsa de Cereales, fue aumentando la oferta de soja disponible. Antes de la entrada en
vigencia del nuevo Délar Soja 300 anunciado por el gobierno a principios de Abril, los productores
ya habian vendido 1,5 millones de toneladas. A partir del nuevo Ddlar 300 los productores
vendieron durante todo el mes de Abril un estimado de 3,5 millones de toneladas.

Farmers Selling SOYA

2019/20 (Linea Azul ) 2020/21 (Linea Roja ) 2021/22 (Linea Verde)
2022/23

-en 000 mtons- Al 26 Abril 2023
2500

2315

200
21

2000

1500

108

1000
944
5150
x ,730 668
i N
- 'i f 55 5 551 sl
33605 |[ |
' 20 &xj ‘
A \ @ty 165 1 103 100
8 57485390\ T 117711 1 [ 65
/ A 0694 . o -

0
13-may-20  13-ago-20 13-nov-20 13-feb-21  13-may-21  13-ago-21 13-nov-21 13-feb-22  13-may-22  13-ago-22 13-nov-22 13-feb-23

—2019/20 ——2020/21 —2021/22 2022/23




fy CIARA

Camara de la Industria Aceitera
de la Repuiblica Argentina

FARMER SELLING SOJA ACUMULADO 2020-2021-2022-2023
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Farmer selling Soja Acumulado Exportacién + Industria Aceitera: la baja estimada en la produccién de soja impacté en el volumen de
venta de los productores, con fuertes bajas en comparacion con las ultimas dos campanas. A fines Mayo 2023, en esta campaiia los
productores vendieron un volumen total de soja acumulado de 7,830 millones de toneladas. Una fuerte baja con respecto al volumen
vendido a fines Mayo 2022, de 16,462 millones de toneladas, y con respecto a los 20,951 millones tone vendidas a fines Mayo 2021.
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Las ventas de maiz disponible referidas a la vieja cosecha (2021-22) se han ido reduciendo, a medida que nos acercamos al ingreso
de maiz de la nueva cosecha (2022-23), pasando de un promedio de 100,000 tons por semana durante Marzo a casi la mitad de
60,000 tons semanales durante las primeras tres semanas de Abril 2023 (Linea Verde). Con el comienzo de la nueva cosecha de
maiz 2022-23 los productores activaron las ventas de maiz disponible, respondiendo a la mayor demanda internay de la
exportacion. Las ventas de maiz nuevo (Linea Roja) se reactivaron a medida que avanzaba la cosecha, de acuerdo a la Bolsa de
Cereales se habian cosechado casi el 27% a fines de Mayo. Los productores vendieron, desde que comenzo la cosecha hasta fines
de Mayo, un total de 2,5 millones tons de maiz nuevo , un promedio de 273,000 toneladas/semana.

Farmer Selling Maiz 2019/20-2020/21

2021-/22 (lineaverde) y 2022/23 (linea roja)
- en 000 mtons- Actualizado 26 Abril 2023
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Ingreso de Divisas 2003 - 2023 RN

Se recupero fuerte durante el mes de MAYO 2023
Ingresaron u$s 4.212.734.119, por el avance de la cosecha y el dolar soja 3 que mejoro la
capacidad de compra de las aceiteras

@
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My CIARA INGRESO DE DIVISAS SE RECUPERA : E-F-M-A-M 2023 qy ==
LA AGRO EXPORTACION INGRESO USS 4.212.000.000 DOLARES EN MAYO

*Buenos Aires, 1 de Junio de 2023.- La Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de
Exportadores de Cereales (CEC), entidades que representan el 48 % de las exportaciones argentinas, anunciaron hoy que
durante el Ultimo mes de abril las empresas del sector liquidaron la suma de USS 4.212 millones de ddlares; representando
una baja de 0.45% en relacion al mismo mes del aio 2022, y un 78% superior que en el mes de abril de 2023. Comparado
los primeros 5 meses con el afio pasado, el sector cerealero-oleaginoso perdid ventas al exterior por un 38%.

*El ingreso de divisas del mes de mayo es el reflejo de un mercado fuertemente afectado por la extrema sequia que ha
reducido drasticamente las producciones de la cosecha gruesa (maiz y soja). A su vez, el régimen establecido bajo el
Decreto 194/23 vencié el 31 de mayo y provoco una oferta de soja, girasol, sorgo y cebada significativamente superior a los
meses previos.

*El ingreso mensual de divisas, transformadas en pesos, es el mecanismo que permite seguir comprando granos a los
productores al mejor precio posible. La liquidaciéon de divisas esta fundamentalmente relacionada con la compra de granos
gue luego seran exportados, ya sea en su mismo estado o como productos procesados, luego de una transformacion
industrial. La mayor parte del ingreso de divisas en este sector se produce con bastante antelacion a la exportacion,
anticipacion que ronda los 30 dias en el caso de |la exportacion de granos y alcanza hasta los 90 dias en el caso de la
exportacion de aceites y harinas proteicas. Esa anticipacion depende también del momento de la campafiia y del grano de
gue se trate, por lo que no existen retrasos en la liquidacion de divisas.

*En este sector, las comparaciones estadisticas entre distintos periodos son generalmente imprecisas o inexactas ya que la
liguidacion de divisas esta fuertemente influida por el ciclo comercial de los granos, que depende de diversos y cambiantes
factores exdégenos como oscilaciones internacionales de precios, retraccion de la oferta, distinto volumen y valor proteico
de las cosechas, condiciones climaticas, feriados, medidas de fuerza sindicales, modificaciones regulatorias, barreras
arancelarias y para arancelarias del exterior, exigencias fitosanitarias o de calidad de otros paises, etcétera
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USS 4.212.000.000 millones - el registro aumento el 72% con respecto a Abril

Liquidacion de Divisas por Mes Ene-Dec 2020-21-22-23

Actualizado MAYO 2023
- uSs 000 million- Fuente: CIARA-CEC

8120
8000

7000
6000

5000

4231 4212
4000 [ 3815 3706
3546 3518 - 3387 -
3172

3031 | el [" 3050 Jg317 -
_ 5
3000 2773 | 3164

2672
2344 r 12441 — 24¢ 2500 2435
2140 — M

M M
2000 1946 2296 1787 1734 [ 1810 12416 _,

1614 1524 - - 2042

1064 1716 1691 1217 1228

1000 815 H 98645
‘Brl’
] /

ene-20 mar-20 may-20 jul-20 sep-20 nov-20 ene-21 mar-21 may-21 jul-21 sep-21 nov-21 ene-22 mar-22 may-22 jul-22 sep-22 nov-22 ene-23 mar-23 may-2

'_‘ll_l

1696




"

CIARA

Camara de la Industria Aceitera
de la Republica Argentina

Los primeros 5 meses ingreso acumulado de u$s 9.450 millones, el segundo menor ingreso de divisas desde 2008. La cifra

INGRESO DIVISAS Primeros 5 meses E-F-M-A-M

implica una fuerte baja de u$s 5.880 millones con respecto al mismo periodo del 2022 (u$s 15.330 millones)

Ingreso de Divisas Cuatrimestre E-F-M-A-M 2003-2023
-en uSs 000 millones- FUENTE: CIARA-CEC
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Capitulo 4

Flujo de Descargas de Camiones en
principales Puertos.

Fuente: Agroentregas S.A

MAYO 2023
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Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos
Ano Comercial Abril-Marzo - Actualizado MAYO 2023 Fuente: AgroEntregas S.A

CAMIONES INGRESADOS A LOS PUERTOS DURANTE MAYO , RECUPERACION ANTE EL AVANCE DE LA COSECHA.

En el mes de Mayo 2023 se registro un fuerte aumento en el ingreso de camiones de soja en comparacion con el mes anterior, resultado del plan soja

3 implementado por el gobierno. Ingresaron a todos los puertos 86.016 camiones de soja (contra 64.254 camiones durante Marzo) equivalentes a
2,753 millones de toneladas (2,056 millones toneladas en Abril)
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Descargas de Camiones en principales Puertos
Actualizado MAYO 2023 Ano Comercial Marzo-Febrero

Se mantuvo sostenido el ingreso de camiones llegando a 29.926 durante Mayo , contra 34.989 camiones durante Marzo. El volumen ingresado a los
puertos llego a 958.000 toneladas contra 1,120 millon de toneladas del mes anterior: Fuente: AgroEntregas S.A.
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Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos - 2020-21-22-23

Aino Comercial Nov-Oct - Actualizado MAYO 2023 Fuente: AgroEntregas S.A.
Mayo 2023 fue el segundo mes con menor ingreso de camiones de trigo de los ultimos 4 anos, comparando el mismo mes. Con 2.033
camiones ingresados, comparados con 18.983 (Mayo 2022), 6,987 (Mayo 2021) y 4.914 (Mayo 2020). La fuerte baja es consecuencia
de la caida en la produccion de trigo de 12 millones de toneladas, de una cosecha esperada en 21 millones de toneladas, debido al
impacto negativo de la sequia sobre los cultivos, afectando rendimientos en forma severa como nunca antes en la historia reciente. El
volumen ingresado a los puertos fue de apenas 65.000 toneladas, equivalentes a la carga de dos barcos.
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Capitulo 5

Exportaciones por producto - ABRIL 2023

*Fuerte recuperacion en los embarques harina de Soja
*Se recuperan fuerte exportaciones de aceite de soja v
*Fuerte aumento en las exportaciones de Aceite Girasol . )

*Los embarques de Maiz 1,658 millones toneladas, bajan
500,000 toneladas con respecto a Marzo. El volumen mas
bajo para un mes de Abril en los ultimos 4 anos.
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SOJAY HARINA DE SOJA

Evolucion de las Exportaciones Mensuales 2020- Actualizado ABRIL 2023
Ano Comercial Abril-Marzo - Fuente: Secretaria de Agricultura.

Analisis mensual 2020-2022- 2023 2020-2023- Actualizado ABRIL 2023
Comparacion Enero-Diciembre cada afio Comparaci6n Enero-Diciembre cada afio
Actualizado ABRIL 2023- Fuente: Secretaria Agricultura Fuente: Secretaria de Agricultura
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Exportaciones Afio Comercial TRIGO : Dic -Nov 2021 - MAIZ: Mar-Feb 2021
Actualizado ABRIL 2023 Fuente: Secretaria de Agricultura.

. . .
Trigo: Exportaciones Actualizado ABRIL 2023 MAIZ: Exportaciones - Actualizado ABRIL 2023
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ACEITE DE SOJA & GIRASOL

Evolucion de Exportaciones Mensuales Actualizacion ABRIL 2023
Historico 2020-21-22-23 Fuente: Secretaria de Agricultura

. o
ACEITE SOJA: Exportaciones 2020-21-22-23 ACEITE GIRASOL: Exportaciones ABRIL 2023
Actualizado ABRIL 2023 Afo Comercial Dic-Nov 2020-21-22-23
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Capitulo 6

Evolucion Molienda Soja y Girasol.
Marzo 2023

*Fuerte aumento de la molienda de girasol
*Molienda Soja: peor trimestre en 10 anos

@
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Evolucion molienda 2011-2023 € s
Por baja en la produccion de soja como consecuencia de la peor sequia en 60 aios, la molienda podria llegar al nivel minimo de 20 millones tons en el
ciclo 2023-24. La Argentina todos los afios importa soja de sus paises vecinos, Paraguay principalmente, bajo el régimen de admision temporaria,
reexportando el aceite de soja y la harina de soja, procesado. Este afio hay produccion record en Brasil y Paraguay se recupera de la sequia que sufrio
en la campana anterior, la Argentina podra IMPORTAR un minimo de 10 millones tons, de esta forma mejora la capacidad de molienda y se reduce la
capacidad ociosa, pero aun asi con 30 millones seguira siendo la menor molienda de toda la serie analizada en el cuadro inferior.

Molienda Soja: Evolucion 2011-2023
Hip A 20.000 m tons - Hip B 30.000 m tons (Importacion)
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R Evolucion molienda Total Anual 2020-21-22 Marzo 2023 T
Enero-Diciembre 2022 Récord. Fuente: Secretaria de Agricultura

Se mantiene sostenida la molienda de girasol durante Abril , y continua siendo récord el acumulado en la década: Durante
el mes de Abril la molienda llego a 419,000 toneladas, apenas 10,000 toneladas menos que la molienda registrada en el mismo mes
Abril del 2022.

Molienda Girasol en el primer cuatrimestre 2023: segundo RECORD de la década. La molienda acumulada en el primer
cuatrimestre Enero-Abril del 2023 llego a 1,29 millones de toneladas, el segundo valor mas alto de la ultima década. La mayor
molienda se registro en el primer cuatrimestre del 2017 con 1,363 millones de toneladas.

Evolucion Molienda Mensual Girasol 2020-21-22-23 GIRASOL : Evolucion Molienda 2014-2023

Datos primer cuatrimestre Enero-Abril

Molienda Enero-Diciembre - Actualizado ABRIL 2023 - en 000 tons- Fuente: Secretaria Agricultura . .
.-en 000 toneladas- Fuente: Secretaria Agricultura
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Capacidad Instalada y Molienda de Soja
*Mejora el Indice UCI (% Uso de Capacidad Instalada )

*Se reduce el COIl, Capacidad Ociosa Industrial
baja del 74% al 64%, sigue siendo muy elevada

*Margenes de Molienda siguen negativos, por la fuerte
baja que se produjo en el precio internacional del aceite
VAELELLEN: ELIER
Datos Abril 2023
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e EMOLUCION MOLIENDA SOJA MENSUAL REAL VS. G me=s
CAPACIDAD INSTALADA
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51 % de CAPACIDAD OCIOSA DURANTE ABRIL
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La mayor molienda de soja durante el
mes de Abril llegando a 2,879 mill
tons, versus 2,111 mill tons del mes
anterior Marzo, mejoro el uso de la
capacida instalada. Este aumento en
el volumen de molienda tuvo impacto
positivo en el Indice UCI , conocido
como % Uso Capacidad Instalada.

El Indice UCI mejoro 13 % , pasando
de 36 % el mes previo Marzo, a 49 %
en Abril. En consecuencia se produjo
una baja en la capacidad ociosa. Si
tomamos en cuenta el volumen de
molienda trabajando a capacidad
maxima, la Capacidad Ociosa se ha
reducido en el 13 %, llegando ahora
al 51% versus el 64% del mes anterior.
Muy lejos de los guarismos del 2017
cuando la capacidad de uso llego al
83% y la capacida ociosa era apenas
del 17%
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SOJA: MARGEN MOLIENDA Actualizado 30 Abril 2023 Q=i

de la Republica Argentina

Margen de Molienda (MM) de Soja siguen negativos para Febrero-Agosto 2023, desmejorando las primeas semanas de Abril. Los margenes continuaban negativos
hasta el mes de Enero del 2023, recordar que venimos de un periodo Sept-Oct con MM negativos en un rango de -30 a -44 u$s/ton y hemos visto cierta mejora aun
rango de MM de -9 a -27 u$s/ton en Diciembre. El dato mas importante a destacar es la desmejora que han tenido los MM en las tres ultimas semanas de Abril.

La genesis de los MM negativos: el precio del aceite de soja en el mercado internacional, FOB puertos de Upriver acumulo una baja de 366 u$s/ton desde comienzos
del mes de Enero (de 1260 u$s/ton a 860 u$s/ton cierre fin de Abril). La harina de soja baja 70 u$s/ton en igual periodo (de 556 u$s/ton a 486 u$s/ton)

Margenes de Molienda Soja

Evolucion al 30 Abril 2023
-en uSs/ton-
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