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Ingreso divisas periodo Enero-Julio 2022 Record Historico de u$s 22.309.018.970: con un ingreso de divisas que es el segundo record para un mes de Julio, uSs
3.164.056.788, el sector agroindustrial y agroexportador respondio con creces a la mayor demanda mundial de maiz, trigo, harina de soja y aceite de girasol. La
liquidacion hubiera sido mucho mayor sin las restricciones y limitantes que impone el gobierno en algunos productos exportables, la sequia, la falta de gasoil y los
piquetes y cortes de rutas por los autoconvocados; asi como la caida de los precios internacionales.

Margenes Molienda Soja continuan negativos. En la mayor parte del periodo analizado (Ene-Julio) los Margenes de Molienda resultaron negativos en un rango
de -20 y -30 uSs/ton.

Bajo ritmo de ventas de soja en relacion a afios previos: las ventas acumuladas totales de soja, en el periodo Mayo 2020-Junio 2021 llegaron a total acumulado
de 40,3 millones toneladas. En esta cosecha 2021-22, hasta el 20 de Julio del corriente, los productores ya han vendido 32,9 mill tons. El calculo arroja una baja
en volumen de ventas del productor de 7,4 millones en el 2022 en comparacién con el afio comercial 2020/21. Menor cosecha por impacto negativo de la sequia
y mayores ventas de trigo y maiz, impactaron en la menor oferta de soja. La falta de oferta de soja disponible podra adelantar la parada de las plantas aceiteras
para su mantenimiento anual. Esto podria impactar en el ingreso de divisas en el ultimo cuatrimestre del afio.

Se redujo la capacidad de utilizacion de molienda de soja, al 66%, y en consecuencia aumento de la Capacidad Ociosa ahora en el 34%: La baja de la molienda
de soja durante el mes de Junio, 3,905 millones tons, impacto en forma negativa en el Indice de % de utilizacion de la capacidad instalada. Si tomamos en
cuenta el volumen de molienda trabajando a capacidad maxima, la capacidad ociosa llega al 50%

Fuerte ingreso de camiones de Maiz durante Julio: En total ingresaron 100,568 camiones con un total de 3,21 millones de toneladas, uno de los valores historicos
mas altos. Representan el 63% del total de camiones ingresados, de 160,000 camiones totales entre trigo, soja y maiz.

El farmer selling comparado de Maiz, durante la cosecha actual 2021/22 (17,771 millones tons), se vendieron 1,752 mill tons menos que en la cosecha 2020/21
(19,524 mill ) . Sin embargo en el trimestre Abril-Junio 2022 las ventas de productores llegaron al super record historico de 9,6 mill tons, contra igual periodo
Abril-Junio 2021, cuando los productores vendieron 4,9 mill tons. Este afio las ventas de productores superaron en un 100% las ventas de igual periodo del 2021.
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En el afio 2021, las cadenas agroindustriales representaron el 25,6% del PBI argentino, la principal actividad econdmica.
Le sigue en importancia la actividad comercial (mayorista, minorista y de reparaciones) con un 13%, la actividad inmobiliaria asi como
salud y educacion, con 10,6% y 10,5% respectivamente, y la industria manufacturera no agropecuaria 11,7%, donde se encuentran
rubros como fabricacion de prendas de vestir, de productos metalicos, fabricacion de maquinarias y equipos, ediciones impresas,
fabricacion de vehiculos automotores, entre otros. Estas actividades en su conjunto, explican el 71,4% del PBI argentino

www fundaconfada.org
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pesos del PBI lo generan las
Cadenas Agroindustriales

USD 105.091 millones
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Composicion del PBI por rubro. Argentina, afio 2021
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PBI cadenas agroindustriales, productos
primarios. Composicién por rama de
actividad. Argentina, afio 2021
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Dentro de los PP, agricultura y ganaderia explican el 86% del aporte de
este rubro. En lo que respecta a las MOA, alimentos y bebidas explican el
78% del PBI del mismo, destacdndose también la actividad forestal con
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PBI cadenas agroindustriales, MOA.
Composicion por rama de actividad.
Argentina, afio 2021
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PBI cadenas agroindustriales, servicios.
Composicion por rama de actividad.
Argentina, afio 2021
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12%
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12%, mientras que, en los servicios, predomina la actividad comercial con
72% del PBI del rubro, servicios conexos 17% y transporte y logistica 11%.

/ Fuente: FADA en base a Ministerio de Economia de Ia Nacion e INDEC. 6
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Respecto al aio 2020, el aporte de las cadenas agroindustriales sobre PBI
aumenté en 1,5 puntos porcentuales, tanto la industria de manufacturas
de origen agropecuario, la produccién primaria como el comercio y
servicios aumentaron su participacion, mientras que transporte se
mantuvo constante.

Considerando desde el aino 2004 hasta 2021, las cadenas agroindustriales
tienen una participacion promedio sobre el PBI nacional de 22,9%, con
maximos que han alcanzado el 26,8% (afio 2004) y minimos del 20,4%
(afio 2018).

Participacion de las cadenas agroindustriales sobre el
PBI. Argentina, periodo 2004-2021
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A inicios del periodo, la actividad primaria cobraba mayor relevancia que
servicios y MOA, mientras que, para fines del periodo, la actividad de
servicios supera por un punto porcentual la participacidon de la actividad
primaria y por dos puntos a la actividad agroindustrial.

Participacion por rubro sobre el PBI. CAL
Argentina, periodo 2004-2021.
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CAPITULO 2

Analisis Comparativo del Farmer Selling SOJA & Maiz 2019/20-2020/21
Anticipo ventas Forward Cosecha 2021/22 actualizado 20 Julio 2022
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Farmer selling Acumulado de Soja: se confirma el menor ritmo de
ventas de los productores durante la actual cosecha 2021/22.

En la cosecha 2020-21 , las ventas acumuladas totales de soja por
parte de los productores , en periodo Mayo 2020-Junio 2021 (linea
roja llena) llegaron a total acumulado de 40,3 millones toneladas.
En esta cosecha 2021-22, hasta el 20 de Julio del corriente, los
productores ya han vendido 32,9 mill tons.(linea azul punteada). El
calculo arroja una caida en volumen de ventas del productor de 7,4
millones en el 2022 en comparacion con el afio comercial 2020/21.
En cambio con respecto al 2019/20 los productores vendieron 741
mil tons menos
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Farmer Selling (patron de Ventas) de Soja comparado y acumulado en
el trienio 2019/20-2020/21-2021/22

En la actual cosecha 2021-22 el ritmo de ventas en los primeros 7 meses
del afio es el menor de los ultimos afios. En el periodo Ene-Julio 2022
(linea verde) los productores vendieron 16,155 millones de toneladas,
una caida de 5,023 millones de toneladas con respecto a igual periodo
del 2021, (linea roja) con 21,178 millones tons.
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Grdfico Inferior: Desde que comenzd el afio comercial 2021/22
hasta 20 Julio 2022 los productores vendieron en total 30,075
millones de tons de maiz (linea azul punteada- - - - - ), casi la
misma cantidad que vendieron en la cosecha 2019/20 (linea
verde) . Sin embargo contra afio comercial 2020/21, con 32,064
millon tons, el productor vendio por un total de 30,075 mill

tons, una caida de casi 2 mill tons.

En Linea Punteada las ventas de los productores en el periodo
2021/22. Entre Marzo 21 y Junio 22 los productores vendieron
un total de maiz de 29,054 millones de toneladas, una baja de

430,000 toneladas con respecto al periodo previo 2021
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Grdafico Superior: El farmer selling comparado (patron de ventas) de
productores de Maiz acumulado Dic 21- Junio 2022, durante la cosecha
actual 2021/22 (17,771 millones tons) (Linea Verde) , se vendieron
1,752 mill tons menos que en la cosecha 2020/21 (19,524 mill tons)
(Linea Roja). Sin embargo en el trimestre Abril-Junio 2022 las ventas de
productores llegaron al super record historico de 9,6 mill tons, contra
igual periodo Abril-Junio 2021, cuando los productores vendieron 4,9
mill tons. Este afio las ventas de productores superaron en un 100% las

ventas de igual periodo del 2021
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CAPITULO 3

Ingreso de Divisas 2003 — 2022
Periodo Enero-Julio 2022 Record Historico
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l) CIARA INGRESO DE DIVISAS RECORD: ENERO-JULIO 2022 &Y ===

- ENTRARON USS 22.309.018.970 EN EL ANO
LA AGRO EXPORTACION INGRESO 3.164.056.788 DOLARES EN JULIO PASADO

eLa Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de Cereales (CEC), entidades que
representan el 48 % de las exportaciones argentinas, anunciaron que durante el Ultimo mes de julio las empresas del sector liquidaron la
suma de 3.164.056.788 ddlares; representando un 17% menos que en junio, y un 10% por debajo de julio de 2021.

*El monto liquidado desde el 2 de Enero de 2022 asciende a USS 22.309.018.970y es el récord histérico desde que existen registros (un 10%
por encima del Ultimo afio) Recordemos que el total de las divisas ingresadas mensualmente quedan en poder del BCRA quienes entregan
pesos, a tipo de cambio de oficial, a los exportadores para poder realizar las operaciones de compra y venta de granos en el mercado local.

*La exportacion de granos se ha visto afectada por los efectos climaticos negativos sobre la cosecha gruesa, asi como los cortes de rutay
manifestaciones de transportistas auto convocados que impidieron el ingreso de miles de camiones a los puertos. Esto profundizo la
capacidad ociosa de la industria de molienda de soja que sigue trabajando con margenes negativos aun en plena campafa gruesa. A su vez
los retrasos de recupero de IVA de exportacion estan disminuyendo la capacidad de pago del sector exportador.

*El ingreso mensual de divisas, transformadas en pesos, es el mecanismo que permite seguir comprando granos a los productores al mejor
precio posible. La liquidacion de divisas esta fundamentalmente relacionada con la compra de granos que luego seran exportados, ya sea en
su mismo estado o como productos procesados, luego de una transformacion industrial. La mayor parte del ingreso de divisas en este sector
se produce con bastante antelacion a la exportacion, anticipacidon que ronda los 30 dias en el caso de |la exportacidn de granos y alcanza
hasta los 90 dias en el caso de la exportacion de aceites y harinas proteicas.

*Esa anticipacion depende también del momento de la campaia y del grano de que se trate, por lo que no existen retrasos en la liquidacién
de divisas. En este sector, las comparaciones estadisticas entre distintos periodos son generalmente imprecisas o inexactas ya que la
liguidacidn de divisas esta fuertemente influida por el ciclo comercial de los granos, que depende de diversos y cambiantes factores
exogenos como oscilaciones internacionales de precios, retraccion de la oferta, distinto volumen y valor proteico de las cosechas,
condiciones climaticas, feriados, medidas de fuerza sindicales, modificaciones regulatorias, barreras arancelarias y para arancelarias del
exterior, exigencias fitosanitarias o de calidad de otros paises, etcétera
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Acumulado Enero-Julio 2022 u$s 22,309,012 millones
Ingreso Record Historico.

EL COMPLEJO OLEAGINOSO-CEREALERO El complejo oleaginoso-cerealero, incluyendo al biodiésel y sus derivados, aporto el
afno pasado el 48 % del total de las exportaciones de la Argentina, segun datos del INDEC. El principal producto de
exportacion del pais es la harina de soja (14,2 % del total), que es un subproducto industrializado generado por este complejo
agroindustrial, que tiene actualmente una elevada capacidad ociosa cercana al 50%. El segundo producto mas exportado el
afno pasado, de acuerdo con el INDEC, fue el maiz (11 %) y el tercero fue el aceite de soja (6,9 %)

Ingreso Divisas Enero-Julio 2022 Liquidacion de Divisas por Mes Ene-Dec 2020/21/22

RECORD HISTORICO -en 000 miles u$s- Actualizado JULIO 2022
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CAPITULO 4

Flujo de Descargas de Camiones en principales Puertos
Fuente: Agroentregas S.A

JULIO 2022
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Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos
Ano Comercial Abril-Marzo — Actualizado JULIO 2022 Fuente: AgroEntregas S.A.
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Flujo Descargas de Camiones en principales Puertos
Actualizado JULIO 2022 Ano Comercial Marzo-Febrero Fuente: AgroEntregas S.A.

140000

MAIZ CAMIONES DESCARGADOS Mes 2020-21-22 Total Puertos

Ao Comercial Marzo-Febrero - Actualizado JULIO 2022
-en CANTIDAD de camiones- Fuente: AgroentregasS.A.

106734
100000 | m
5

80830
80000 VED 76997 ]
= & ]

120000

60000 M
55099

I

40000 M m

20000

I

ene- feb- mar- abr- may- jun- . ago- sep- oct- nov- . ene- feb- mar- abr- may- jun- . ago- sep- oct- nov- . ene- feb- mar- abr- may- jun- .
0 20 20 20 20 20 M 50 0 20 20 ¥ o1 a2 o2 Mo s ;o Wy s » 2 o M

O Camiones Mes 44835467201265010673921719045992091 77965 50573 3933124818 11799 26028 26374 77922 89690 76997 80830 10794 75626 61772 53165 34898 35341 27837 34928 78388 73415 64822 55099 10056

0 I N ==
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Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos — 2020-21-22
ANno Comercial Nov-Oct - Actualizado JULIO 2022 Fuente: AgroEntregas S.A.
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SOJA Y HARINA DE SOJA

Evolucion de las Exportaciones Mensuales 2020- Actualizado JUNIO 2022
Ano Comercial Abril-Marzo
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TRIGO: Exportaciones Afio Comercial Dic —Nov 2021 — Actualizado JUNIO 2022
MAIZ: Exportaciones Afio Comercial Mar-Feb 2021 — Actualizado JUNIO 2022
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ACEITE DE SOJA & GIRASOL
Evolucion de las Exportaciones Mensuales Actualizacion JUNIO 2022 - Historico 2020
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ACEITE SOJA: Exportaciones 2021- Actualizado JUNIO 2022 ACEITE GIRASOL: Exportaciones JuniO 2022
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Evolucion Molienda Soja y Girasol.
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Evolucion molienda 2016 — 2021- Junio 2022 & e

Analizando la molienda del mes de Junio de la ultima década, los datos oficiales de Junio del 2022 de 3,905 millones de toneladas, marcan el
séptimo mayor volumen procesado para dicho mes, en el periodo 2016-2022. Con una caida del volumen de 238,000 toneladas con respecto
al mismo mes de la cosecha anterior , 2021. El mayor volumen de molienda para un mes de Junio se produjo en el aiio 2015 con el record de
4,529 millones de toneladas. Analizando la evolucion de la molienda mensual acumulada, desde Enero 2021 a Junio 2022, vemos que este afio
se reduce en 2,014 millones toneladas la molienda con respeto al periodo anterior. En el periodo Ene-Junio del 2022 acumula 20,072 millones
de toneladas, comparado con los 22,086 millones de toneladas del periodo Ene-Junio 2021. Esta merma de 2,014, 000 toneladas en la
molienda en los primeros 6 meses del afio, equivale a la perdida de 1,100 u$s millones en el ingreso de divisas, y a la perdida de u$s 365

millones en el ingreso por retenciones a las exportaciones.
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SRS Evolucion molienda Total Anual 2014—-2021

Mensual Enero-Junio 2022
Fuerte recuperacion en la molienda de girasol: La molienda del mes de Junio llego a 408,000 toneladas, un aumento de 46,000 toneladas con
respecto al mes previo Mayo. La molienda acumulada Ene-Junio 2022 en el record de 2,000 millones tons, contra 1,855 millones tons de igual
periodo 2021y 1,580 millones tons (2020). Un aumento de 145,000 y 420,000 toneladas respecto ambos periodos.
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Por la mayor demanda mundial aumentan las exportaciones de aceite de girasol: sigue firme la demanda de exportacion de aceite de girasol.
Las exportaciones durante el mes de Junio siguieron en alza, al record de 121,554 toneladas exportadas. En el periodo Dic 2021-Junio 2022 las
exportaciones acumuladas llegaron al record de la década de 533,207 tons, contras 352,574 tons durante el 2021y 272,194 toneladas en el 2020.

[F——————————— e — —
| Evolucion Molienda Mensual Girasol 2020-2021-2022 !
Molienda Enero-Diciembre - Actualizado JUNIO 2022- en 000 tons- Fuente: Minagri
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SOJA Y GIRASOL

Evolucidon Molienda Mensual Ene-Dic 2020-2021 - Actualizacién Junio 2022

Molienda Soja - periodo Enero-Diciembre 2020- 2021 Evolucion Molienda Mensual GIRASOL
Actualizado Junio 2022 -en 000 toneladas - Fuente: Minagri - Actualizado a JUNIO 2022-en 000 toneladas- Fuente: Minagri
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CAPITULO 7

Capacidad Instalada y Molienda de Soja
Margenes Molienda Soja actualizado Julio 2022
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REAL VS. CAPACIDAD INSTALADA
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La caida proyectada de la molienda de soja durante el mes
de Junio, confirmada en 3,900 millones toneladas, impacto
en forma directa en el Indice de % de Utilizacion de la
capacidad instalada. El Indice bajo del 70 % el mes previo
anterior, Mayo, a 66 % en Junio 2022. El menor volumen
de molienda de mes de Junio, 3,900 millones tons, contra
4,100 millones del mes anterior, desmejoro el indice % de
utilizacion de capacidad instalada, lo que provoco un
aumento de la capacidad ociosa del 30 al 34%. Si tomamos
en cuenta el volumen de molienda trabajando a capacidad
maxima, la capacidad ociosa llega al 50%

Vemos que a partir de los meses de Abril-Mayo se acelera
el ritmo de molienda , coincidente con el mayor volumen
de oferta de soja disponible en pleno momento de
comienzo de la cosecha. Al mejorar los volumenes de
molienda mejoran los indicadores de utilizacion de la
capacidad instalada, ahora en el 66%. Cifra que arroja un
porcentaje de capacidad osciosa del 34%.

Como se puede apreciar el aumento de la utlizacion de la
capacidad instalada es estacional, y concide con el ingreso
de la soja disponible de nueva cosecha. Pasado el momeno
de cosecha el productor retiene la venta de soja disponible
y se produce una menor utilizacion de la capacidad y un
aumento consecuente de la capacidad ociosa.
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I SOJA: MARGEN MOLIENDA Actualizado Julio 2022 i
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Margen de Molienda (MM) de Soja siguen negativos desde Enero a fin de Julio del corriente: en buena parte del periodo analizado los Margenes de

Molienda resultaron negativos en un rango de -20 y -30 u$s/ton. La mejora en el calado del Rio Parana fue uno de los principales factores positivos que no llegaron
a ser suficientes para la mejora de los margenes. Lo que podemos destacar tambien es la alta volatilidad que han ocurrido en los mercados desde el comienzo del

conflicto del Mar Negro, hasta la actualidad con el impacto negativo en el mercado de soja y sus subproductos refeljado en el mercado de Chicago, por la mejora
en el clima en los Estados Unidos. Por caso el precio del aceite de soja en Chicago acumulo bajas de 430 u$s/ton en el ultimo mes.

Molienda Mensual comenzo su caida estacional durante el mes de junio. la molienda de soja en Junio 2022 llego a 3,905 mill tons , una caida de 238,000
tons equivalente al 5,75% con respecto a las 4,143 millones de toneladas procesadas durante Mayo. Podemos considerar que la molienda de soja va camino a

repetir el patron del ritmo de procesamiento mensual registrado durante la cosecha 2020/21. Con la diferencia que en esta campana, el volumen de molienda
acumuado Ene-Junio , ya se ubica 2,018 millones de toneladas por debajo de la molienda del afio anterior.

. . Evolucion Molienda Mensual Soja Enero - Diciembre
Margenes de Molienda Soja Periodo 2018-2021- Ene-Junio 2022
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Copy-right @ Todos los cuadros y gréficos del presente documento tienen como fuente de informacion cifras publicas y obtenidas en el sitio web del Ministerio de Agricultura,
Ganaderiay Pesca de la Nacién, INDEC, Bolsa de Comercio de Rosario, FADA, Pablo Adreani & Asociados, y de informacion publicada en el sitio web de CIARA-CEC. En el
caso del ingreso de camiones a los puertos agradecemos a Agro Entregas S.A. el permitirnos la utilizacién de esas cifras para poder elaborar los cuatros y graficos
correspondientes.



