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O LEVE MEJORAEN EL iNDICE UCI DE MOLIENDA DE SOJA (Utilizacion de Capacidad Instalada): aumenté la molienda en Marzo, 2,907 millones toneladas. Por
tercer mes consecutivo se produce una mejora intermensual en el indice Capacidad Instalada, llegando al 49,5 %. La Capacidad Ociosa mejora y baja del 60% al
50,5%. Sin el volumen importado de soja de Paraguay el Indice Utilizacién de Capacidad Instalada hubiera sido del 20% y la Capacidad Ociosa del 80 %.

O IMPORTACION DE SOJA DE PARAGUAY: las mayores exportaciones de soja de Paraguay tuvieron como destino final a la Argentina. Gracias al régimen de
“importacion temporaria” la industria aceitera logro mantener volumenes razonables de molienda, evitando de esta forma el cierre de plantas por la falta de oferta
de soja disponible en el mercado local.

O EXPORTACIONES DE POROTO DE SOJA: fuerte caida en las exportaciones de poroto de soja durante Marzo, con apenas 19,220 toneladas. Durante Febrero se
exportaron 4,974 tons. Mientras Brasil exportaba 9,5 mill tons y Estados Unidos 5,9 millones. La soja argentina no puede competir con los precios de la soja de
Brasily de EEUU.

0O LASVENTAS FORWARD DE SOJAY DE MAIZ YA SUPERAN LAS VENTAS EN EL DISPONIBLE: durante el mes de Abril los productores de maiz vendieron 2,834
millones toneladas de la nueva cosecha, mientras que las ventas de maiz disponible, cosecha vieja, fueron de apenas 223,000 toneladas. En Soja las ventas
“forward”-Disponible de la nueva cosecha llegaron a 3 millones de toneladas, mientras que las ventas de soja disponible vieja cosecha llegaron a 258 mil tons.

0 FUERTE CAIDAEN EL INGRESO DE CAMIONES DE MAIZ: durante Abril ingresaron a los puertos de Upriver 69.523 camiones versus 91.775 camiones ingresados
en el mes de marzo. La cosecha de maices tempranos en Marzo fue factor influyente en el mayor ingreso, luego las lluvias frenaron la cosecha y los productores
optaron por cosechar soja, una vez que el clima lo permitio.

0O SE RECUPERO EL INGRESO DE CAMIONES DE SOJA: Los camiones de soja que ingresaron en Abril llegaron a un total de 102.362 versus apenas 39.318 que
ingresaron en el mes de Marzo. El patréon de ingreso de camiones en esta cosecha es muy similar al registrado en la cosecha 2022, cuando ingresaron 105.894
camiones, previa al afio de la sequia del 2023.

O ELINGRESO DE DIVISAS: la Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de Cereales (CEC) anunciaron que
durante el mes de Abril las empresas del sector liquidaron la suma de u$s 1,910 millones de délares, implicando una suba en relacién al mes de marzo del
presente afio (27%), pero una baja del 21.5% en relacién al mismo mes de abril del 2023 (ddlar soja). En el acumulado Ene-Feb-Mar-Abr 2024 el total es de u$s
6,433 mil millones, mientras que en el mismo periodo del 2023 el Ing. Divisas fue de u$s 5,237 millones y durante el 2022 el Ing. Divisas fue de u$s 11,098 millones.
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Analizando las ventas de los productores de soja y maiz, van revirtiendo ahora su
diferencia a favor de las ventas Disponible en comparacion con las ventas Forward,
conforme va avanzando la cosecha de maiz y soja de siembra temprana. Cada vez
cobran mas importancia las ventas de disponible con el avance de la cosecha.

*Desde Enero a Marzo 2024, las ventas de maiz disponible de la vieja cosecha han ido
disminuyendo a medida que los productores reducian sus existencias de maiz fisico.
Durante Abril los productores vendieron 2,833 millones toneladas disponible de la nueva
cosecha. Regla del trading los forwards futuros nueva cosecha se convierten en
disponible cuando empieza la cosecha.

““Las ventas de soja nueva cosecha (Abril 2024) Forward o futuras, se han recuperado
muy fuerte llegando a 2,3 millones de toneladas, con un volumen promedio de ventas por
semana 606 mil tons versus 1,088 millones de toneladas de Marzo. Las lluvias frenaron
los trabajos de cosecha y en consecuencia la oferta de soja disponible.

*Margenes de exportacion de granos y margenes de molienda de soja, negativos en
ambos casos. A qué nivel de retenciones “tedrico” equivalen los precios que reciben los

productores. (@)
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Evolucion Ventas de Maiz Disponible (2023) y Forward-Dispo ( 2024)

Desde Enero a Abril 2024, las ventas de maiz disponible de |la cosecha vieja han ido disminuyendo a medida que los
productores reducian sus existencias de maiz fisico. Durante Abril los productores vendieron 223,000 toneladas. En
cambio, las ventas de maiz Forward-Dispo (nueva cosecha ) llegaron a 2,834 millones de toneladas, y hoy se han
convertido en venta de maiz disponible, al comenzar la cosecha de los maices tempranos durante Marzo-Abril.

Las ventas de maiz promedio semanal; confirman la mayor oferta de maiz forward convertidas en Disponible de la
nueva cosecha, promedio 567,000 toneladas por semana, y el estancamiento-caida de las ventas de maiz disponible de
la cosecha anterior (2023) al minino de 45,000 tons semanales.

CENTRO DE
EXPORTADORES
DE CEREALES

1800

Evolucion Ventas Maiz Dispo (2022-23) (Linea Negra)

y Forward -Dispo 2023-24 (Linea Roja Punteada)
Periodo 26 Julio 2023-24 Abril 2024
-en 000 tons- Fuente: Pablo Adreani & Asoc base Secretaria Agricultura
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Evolucion Ventas de SOJA Disponible (2023) y Forward-Disponible (2024)

Las ventas de SOJA disponible (cosecha Vieja 2023) comenzaron su caida durante el mes de Abril, en la medida que los
productores van consumiendo sus existencias. El promedio de ventas semanales bajo a 55 mil tons con respecto a 205,000 tons
promedio semanal durante Marzo. Las ventas de soja nueva cosecha (Abril 2024) Forward o futuras, se han convertido en ventas
disponible por el avance de la cosecha. Las ventas semanales durante Abril, promedio de 606 mil tons, cayeron con respecto a
Marzo con un promedio 1,088 millones tons, por el factor lluvias que frenaron los trabajos de la cosecha.
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Venta de SOJA de Productores Disponible y Forward

Peridodo 03 Marzo 2023 - 24 Abril 2024
Evolucion Venta Soja Disponible ( cosecha 2023) (Linea Negra)
y Forward -Dispo (2024) (Linea Roja Punteada)

Fuente: Pablo Adreani & Asoc
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Analisis Comparativo del Farmer Selling durante el mes de
Abril

SOJA: a medida que avanza la cosecha de soja mejoran las ventas
de soja disponible durante el mes de Abril. Entre Marzo y Abril los
productores vendieron 7,379 millones de toneladas.

Las ventas de soja disponible de la cosecha anterior 2022-23
llegaron a un total de 273,000 toneladas.

MAIZ: Fuerte volumen de ventas de maiz disponible durante el mes
de Abril, con el reinicio de la cosecha luego de las lluvias del mes de
Marzo. En el bimestre Marzo-Abril los productores vendieron 4,935
millones tons, casi el doble con relacion a las 2,792 millones tons
que vendieron durante Marzo-Abril de la cosecha anterior 2023.

@)
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" CIARA Ventas de soja de Productores 48  coovoo:

cmn s nsiereen Se consolidan las ventas de soja durante el mes de Abril, ingresando soja fisica a medida que avanzan los § oecemes
trabajos de las cosechadoras (Linea Azul ), con un total de 2,393 mill tons durante Abril y un total entre las
ventas forward y las ventas disponibles de 12,835 mill tons. En cambio, las ventas de soja disponible de la
cosecha anterior 2022-23, con 273,000 toneladas durante Abril, se van reduciendo ante la merma en las
existencias de soja fisica de los productores

Farmers Selling SOYA
2019/20 (Linea Azul) 2020/21 (Linea Roja) 2021/22 (Linea Verde)
2022/23 2023/24 (Linea Azul)
-en 000 mtons- Al 24 Abril 2024
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Farmer selling Soja Acumulado Exportacion + Industria Aceitera: en este grafico se comparan las ventas acumuladas de soja por
parte de los productores al 20 Abril de cada uno de los afios de la serie. En la cosecha 2023 las ventas totalizaron 21,509 millones
de toneladas, en comparacion con 37,468 millones (2022), una merma de 15,959 millones tons. Contra 33,7 mill (2021) y 40,36
mill (2020). En el 2024 las ventas totales de productores llegaron a 12,047 millones toneladas, una caida de 9,462 mill tons o del
44% con respecto aigual fecha del afio anterior.

Farmer Selling Soja comparado Acumulado
2019/20 - 2020/21 - 2021/22-2022/23-2024

Evolucion Ventas Cronologicas Acumuladas
al 24 Abril 2024
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2022-23 & 2023-24

En el bimestre Marzo-Abril los productores vendieron 4,935 millones tons, casi el doble con relacion a las 2,792

millones tons que vendieron durante Marzo-Abril de la cosecha anterior 2023. Elinicio de la cosecha de maiz temprano,

en Marzo de este ano, y la necesidad de recomponer liquidez por parte de los productores impulsaron el fuerte
volumen de oferta en el mercado (Linea Negra) coincidente con la cosecha de los maices de siembra tempranay
cosecha a partir de Marzo. Las ventas de maiz disponible de la cosecha anterior llegaron a 223 mil tons (Linea Roja)

Farmer Selling Maiz 2019/20-2023/24

- en 000 mtons- Actualizado 24 Abril 2024
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Ligero aumento en el Ingreso Divisas: mmmnm
ingresaron uS$s 1,910 millones. | = KB98205833 4 Ké

En el acumulado Ene-Feb-Mar-Abr 2024 el
total es de uSs 6,433 mil millones. Mientras
que en el mismo periodo del 2023 el Ing.
Divisas fue de uSs 5,237 millones y durante el
2022 el Ing. Divisas fue de uSs 11,098
millones.
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LA AGRO EXPORTACION INGRESO en ABRIL u$s 1.910.000.000

* Buenos Aires, 1 de mayo de 2024.- La Cdmara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de Cereales
(CEC), entidades que representan el 48 % de las exportaciones argentinas, anunciaron hoy que durante el mes de abril las empresas del sector
liquidaron la suma de USS 1.910 millones de ddlares; implicando una suba en relacion al mes de marzo del presente afio (27%), pero una baja del
21.5% en relacion al mismo mes de abril del aino 2023 (ddlar soja) y una mejora del 23% en relacién al acumulado de este aflo en comparacién con
el afo 2023.

* El ingreso de divisas del mes de abril es el resultado del régimen de ddlar exportador vigente desde diciembre de 2023, de los magros precios
internacionales y del impacto del clima sobre el ritmo de cosecha de maiz y soja.

* La exportacién de granos sigue trabajando con altos niveles de capacidad ociosa, asi como la industria aceitera, padeciendo margenes negativos
permanentes; algo que crecié este mes debido al paro nacional de los sindicatos aceiteros que paralizaron la actividad por razones ajenas a la
industria. El ingreso mensual de divisas, transformadas en pesos, es el mecanismo que permite seguir comprando granos a los productores al mejor
precio posible.

* La liquidacion de divisas esta fundamentalmente relacionada con la compra de granos que luego seran exportados, ya sea en su mismo estado o
como productos procesados, luego de una transformacion industrial. La mayor parte del ingreso de divisas en este sector se produce con bastante
antelacion a la exportacion, anticipacion que ronda los 30 dias en el caso de la exportacidn de granos y alcanza hasta los 90 dias en el caso de la
exportacion de aceites y harinas proteicas.

* Esa anticipacion depende también del momento de la campafia y del grano de que se trate, por lo que no existen retrasos en la liquidaciéon de
divisas. En este sector, las comparaciones estadisticas entre distintos periodos son generalmente imprecisas o inexactas ya que la liquidacion de
divisas esta fuertemente influida por el ciclo comercial de los granos, que depende de diversos y cambiantes factores exégenos como oscilaciones
internacionales de precios, retraccion de la oferta, distinto volumen y valor proteico de las cosechas, condiciones climaticas, feriados, medidas de
fuerza sindicales, modificaciones regulatorias, barreras arancelarias y para arancelarias del exterior, exigencias fitosanitarias o de calidad de otros
paises, etcétera
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INGRESO DE DIVISAS: Evolucion Mensual Ene 2020- ABRIL 2024
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Aumento ligeramente el ingreso de divisas en Abril a u$s 1,910 mill versus u$s 1,500 en Marzo.
El ingreso de divisas del mes de Abril fue motorizado por el comienzo de la cosecha de los maices
tempranos y la gran oferta de maiz disponible, a partir de las ventas de la tranquera al puerto directo.
Llevamos todo el primer trimestre con ingreso de divisas en un piso de uSs 1,500 millones.
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EL COMPLEJO OLEAGINOSO-CEREALERO

* El complejo oleaginoso-cerealero,
incluyendo al biodiésel y sus derivados,
aporto el afio 2023, el 50.1 % del total de
las exportaciones de la Argentina, segun
datos del INDEC.

* El principal producto de exportacion del
pais es la harina de soja (12 % del total),
que es un subproducto industrializado
generado por este complejo
agroindustrial, que tiene actualmente una
elevada capacidad ociosa cercana al 70%.
El segundo producto mas exportado el afio
pasado, de acuerdo con el INDEC, fue el
maiz (11 %) y el tercero fue el aceite de
soja (6,9 %).
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Se recupero el ingreso de divisas en Abril 2024, subiendo a u$s 1.910 millones con respecto al mes
previo Marzo, pero sigue siendo el menor ingreso de los ultimos 4 afios para dicho mes.

Ingreso Divisas para Mes de Abril

Periodo 2003-2024

Actualizado Abril 2024 -en uSs 000 millones-
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En el periodo Ene-Feb-Mar-Abl 2024 el ingreso acumulado llego a un total de u$s 6.432 millones, la cifra implica una
suba de u$s 1.195 millones, el 23%, con respecto al mismo periodo del 2023 (u$s 5.237 millones). Pero muy lejos del
récord de u$s 11.098 millones en el mismo cuatrimestre del 2022.

Ingreso Divisas Ene-Feb-Mar-Abl
Actualizado Abril 2024 - en 000 miles uSs-
Fuente: CIARA-CEC
12000
1109

10000 9755
8048
2000 7805
[6018] | 7056 | [ 7044 [ 7034]
6644
6000 5503 5539 5633
5018 5237

4000
2000

0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
M Ene-Abl 2578 3612 3672 3797 4315 6918 5503 5589 7056 7044 7034 7805 5633 8048 6644 6057 6104 5018 9755 11098 5237 6432

CENTRO DE
EXPORTADORES
DE CEREALES



I‘ ." CENTRO DE

/
an
DCIARA LA p | tu \O 4 o

Flujo de Descargas de Camiones
en principales Puertos.

Fuente: Agroentregas S.A

ABRIL 2024
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SOJA

Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos
Ano Comercial Abril-Marzo - Actualizado ABRIL 2024 Fuente: AgroEntregas S.A
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CAMIONES INGRESADOS A LOS PUERTOS. En ABRIL se registré un ingreso de 102,362 camiones contra 39,318 camiones en Marzo. Equivalentes en
Abril a 3,276,000 toneladas ( versus 1,258,000 toneladas en Marzo). Los productores estan vendiendo importante volumen de soja fisica, disponible y a fijar,
como consecuencia del comienzo de la cosecha de los cultivos de soja de siembra temprana.
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CIARA

Camara de la Industria Aceitera

Descargas de Camiones en principales Puertos
Actualizado ABRIL 2024 Ano Comercial Marzo-Febrero
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Importante baja en el ingreso de camiones , 69,523 durante el mes de Abril, contra 91,775 camiones en Marzo. El volumen ingresado a los puertos
llego a 2,225,000 toneladas versus 2,937,000 toneladas del mes anterior. El comienzo de la cosecha de maiz temprano incentivo la venta de maiz
disponible por parte de los productores. Fuente: AgroEntregas S.A.
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Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos - 2020-2024

Ano Comercial Nov-Oct - Actualizado ABRIL 2024 Fuente: AgroEntregas S.A.

En Abril volvié a bajar fuerte (el 49%) el ingreso de camiones, 4,688 contra 11,170 unidades en Marzo, un sintoma que la oferta se esta
reteniendo a la espera de mejores precios. Con un volumen total de 150,000 toneladas versus 357,000 toneladas el mes anterior. El
productor genera liquidez vendiendo mas el maiz, que esta ingresando conforme avanza a fuerte ritmo la nueva cosecha, y vendiendo la
poca soja disponible que le queda en sus silos sin vender.
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Exportaciones por producto - MARZO 2024

* Leve recuperacion de las exportaciones de poroto de soja durante
Marzo, con apenas 19,220 tons. Muy lejos a las cifras exportadas en
igual mes de las ultimas tres cosechas.

* Se reactivaron las exportaciones de Harina de Soja, al mejorar los
volimenes de molienda. En el mes de Marzo se exportaron 1,942
millones tons, un volumen muy similar a las cifras exportadas antes
del afo de la sequia.

* Fuerte recuperacion en las exportaciones de Maiz, 3,722 mill tons, el
volumen mas alto para un mes de Marzo de los uUltimos cinco afios.

* Fuerte aumento en las exportaciones de Aceite de Girasol (72 mil ‘
tons) mas que triplicando las exportaciones del mes previo Febrero.
Y el segundo volumen mas alto en el Gltimo quinquenio.

* Caen las exportaciones de aceite de soja en Marzo a 298 mil tons

versus 384 mil tons durante el mes de Febrero.
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ACEITE DE SOJA & GIRASOL

Evolucion de Exportaciones Mensuales Actualizacion MARZO 2024
Historico 2020-2023 Fuente: Secretaria de Agricultura - INDEC
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Evolucion Molienda Soja y Girasol. MARZO

*Molienda Soja: aumenta durante el mes de Marzo
(2,907 mill tons) respecto al mes anterior Febrero (2,362
mill tons)

*Se recupera la molienda de Girasol llegando a 374 mil
tons durante el mes de Marzo. Por arriba de las 287 mil
tons del mes de Febreroy 219 mil tons del mes de
Enero. En el analisis del trimestre Ene-Feb-Mar (880 mil
tons) estamos solamente a 49 mil tons por debajo del
mayor récord histdrico del 2017 (929 mil tons).
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El aumento de la oferta de soja disponible y las importaciones de soja de Paraguay durante Ene-Feb-Mar ayudaron a sostener y aumentar

la molienda del mes de Marzo , 22,907 millones de toneladas versus Febrero con 2,262 millones de toneladas. En el analisis global la

molienda de soja en el periodo trimestral Ene-Feb-Mar del 2024, de 7,399 millones toneladas es la segunda mayor molienda desde el 2016,

afno en que se llegd al record de 10,346 millones de toneladas.
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*Tal como habia ocurrido en el primer bimestre del 2024, en Marzo pasado Paraguay volvid a “salvar” a la industria aceitera argentina al permitirle seguir
operando en un contexto de escasez de oferta interna de poroto.

*El procesamiento de soja en Marzo de este aio fue 2,907 millones de toneladas, una cifra 38% superior a la registrada un afio atras, segun datos oficiales.
*En Marzo Paraguay exporto un volumen de 946.647 toneladas de soja, por arriba de las 702.671 toneladas exportadas en el mes de Febrero

*La mayor parte de las ventas externas paraguayas se destinaron a la Argentina, lo que permitié al pais vecino seguir incrementando la produccion interna de
harina y aceite de soja. El ingreso de la mercaderia se realiza en el marco del “régimen de admisiéon temporaria”.

Importaciones de Soja de paises Mercosur

Enero Febrero Marzo Total % Partipacion
Paraguay 116.381 702.671 946.647 1.765.699 97%
Brasil 13.417 43.188 56.605 3%
Total 129.798 702.671 989.835 1.822.304

Fuente: INDEC

*Datos oficiales indican que al pasado mes de Marzo se ya habia comercializado practicamente la totalidad de la magra cosecha argentina de 25,0 millones de
toneladas. La cosecha argentina de soja de primera, de la nueva cosecha, ya comenzod a ingresar durante Marzo y Abril.

*Con el Banco Central (BCRA) virtualmente “seco” de ddélares durante la gestidon del ministro Sergio Massa, eran las propias empresas aceiteras, ya sea con capital
propio o créditos de prefinanciacion de exportaciones, las que tenian que aportar las divisas para poder originar soja en los paises vecinos.

*Pero con la normalizacion del procedimiento cambiario para gestionar importaciones, introducido por el gobierno de Javier Milei a través de la comunicacion “A
7917” el pasado 13 de diciembre, la operatoria empezd desde entonces a normalizarse.

*En el primer trimestre del 2024 la Argentina importo un total de 1,822 millones de toneladas, de las cuales el 97% procedencia Paraguay y solo el 3% de Brasil


https://bichosdecampo.com/contra-todo-pronostico-la-molienda-de-soja-crecio-en-el-primer-mes-del-ano-que-paso/
https://bichosdecampo.com/como-funciona-la-importacion-de-soja-en-el-marco-del-regimen-de-admision-temporaria-en-una-situacion-de-ultra-escasez-de-divisas/
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7917.pdf
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7917.pdf
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SRS Evolucion molienda Total Anual 2020-2023 .
Ene-Feb-Mar 2024 Muy cerca del Récord. Fuente: Secretaria de Agricultura

Molienda primer trimestre Ene-Feb-Mar cercana a los récords: en el trimestre Ene-Feb-Mar 2024 la molienda acumulada fue
de 880,000 tons, apenas 11,000 tons menos que el tercer récord del 2016, 19,000 tons menos que el segundo récord del 2019. y49,000
tons por debajo del récord de 929,000 tons.

La molienda Ene-Feb del 2024 fue la mas alta desde el 2020. La molienda de Marzo con 374 mil tons, es la cuarta mas baja desde el
2021, solo supera la molienda de Marzo del 2020 cuando llego al minimo de 338 mil tons. Como vemos estamos con volimenes de
molienda muy similares cuando comparamos los acumulados del primer trimestre de cada afo.

Evolucion Molienda Mensual Girasol 2020-2024 GIRASOL : Evolucion Molienda 2014-2023
Molienda Enero-Diciembre - Actualizado MARZO 2024 - en 000 tons- En el rango de los records
Fuente: Secretaria Agricultura Datos Periodo Ene-Feb-Mar
500 .-en 000 toneladas- Fuente: Secretaria Agricultura
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Capacidad Instalada Molienda de Soja

*Aumento del Indice UCI (% Uso Capacidad Instalada ), este mes fue
el 49,5% , mejorando el Uso Capacidad Instalada por tercer mes
consecutivo.

* Hay una mejora de la Capacidad Ociosa, que baja del 60%
al 50,5%, consecuencia del aumento en el indice UCI.

* Sin las importaciones de soja de Paraguay el UCI hubiera sido del
20% vy la Capacidad Ociosa hubiera llegado al 80%
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Camara de la Industria Aceitera

de la Republica Argentina

.. CENTRO DE
EXPORTADORES

EVOLUCION MOLIENDA SOJA MENSUAL REAL WY ==

VS. CAPACIDAD INSTALADA
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Evolucion Molienda SOJA Vs Capacidad Instalada Anual promedio Mensual
% Uso Periodo 2016-2023- Actualizado MARZO 2024
49,5% Capacidad Utilizada 'y 50,5 % de CAPACIDAD OCIOSA DURANTE MARZO
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La molienda de soja en Marzo fue de
2,907 milones tons. Con este volumen de
molienda el Indice UCI (% Uso Capacidad
Instalada) mejord y llega al 49,5 %y la
Capacidad Ociosa bajo del 60% al 50,5%.
Gracias a laimportacion de soja de
Paraguay la industria aceitera pudo
mejorar el Indice (UCI)

Sin la soja importada de Paraguay el
Indice UCI hubiera sido del 20% vy la
Capacidad Ociosa del 80%.

De esta forma se evito que la industria
aceitera entre en una severa crisis por la
falta de oferta de soja disponible y su
impacto negativo directo sobre el nivel
de actividad.
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