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d Soja: Un aiflo con Margenes Negativos. La industria aceitera no ha podido revertir los Margenes de Molienda Negativos de Julio a Diciembre del 2021.
Ser el primer pais exportador de aceite de soja y de harina de soja del mundo, aportando el 50% del comercio mundial de aceite y el 41% del comercio de harina
exige de tener un gran compromiso y responsabilidad, por parte de las empresas aceiteras exportadoras. Es un compromiso no dejar de exportar aunque los
margenes de molienda sean negativos, pues los consumidores no frenan su consumo. La industria esta preparada para abastecer el crecimiento de la demanda
mundial de las préximas décadas y consolidar nuestro rol de pais lider, solo se necesita contar con una vision politica que considere al sector columna vertebral de
la economia argentina, a través del mayor ingreso de divisas y generacién de trabajo y mano de obra especializada.

O El afio con aumento de la Capacidad Ociosa: con el volumen de la molienda de Soja de Dic se produjo un nuevo aumento en la capacidad ociosa de la
industria, llegando ahora a casi el 50%. La capacidad ociosa viene aumentando en forma ininterrumpida desde el mes de Mayo cuando llegaba al 30% hasta llegar
en la actualidad al 50% . De no producirse un aumento en la venta de soja por parte de los productores podra haber un aumento de la Capacidad Ociosa.

O Participacion del Estado en la Renta Agricola. indice FADA Nacional: La medicion de diciembre de 2021 marca una participacién de los impuestos sobre la
renta agricola del 63,2% para el promedio ponderado de los cultivos de soja, maiz, trigo y girasol. Es decir que de cada $100 de renta (valor de la produccién
menos costos) que genera una hectdrea agricola, $63,20 es lo que representan los distintos impuestos nacionales, provinciales y municipales

0 Molienda de soja en la Argentina “sigue estancada desde hace 10 afios”: La molienda de Soja en Diciembre llegd al segundo minimo del afio
calendario con 2,909 millones de toneladas, apenas por arriba del minimo absoluto 2,854 mill tons de Febrero del 2021. Si se considera el aflo comercial, se
alcanza el volumen minimo de molienda. El acumulado de molienda Ene-Nov 2021 muy cerca del segundo nivel del periodo 2016-2021, llegd a 39,447 mill tons.
Detras y muy cerca del segundo valor alcanzado en el 2017 de 39,55 mill tons y el récord de 41,098 mill tons alcanzado en el periodo Ene-Nov del 2016. Se
confirma que la molienda de soja se encuentra estancada, muy lejos del récord de 44,483 alcanzado durante todo el afio 2016.

O La liquidacion de divisas en el periodo Enero-Diciembre 2021 confirma es el nuevo récord histérico absoluto con uSs 32,807 miles de
millones. La Cdmara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de Cereales (CEC), entidades que representan el 48 %
de las exportaciones argentinas, anunciaron que durante el Ultimo mes de diciembre las empresas del sector liquidaron la suma de 2.678.296.709 ddlares, marca
histdrica en este siglo para el ultimo mes del afo. El ingreso de divisas acumulado de la agro-exportacion a lo largo del afio alcanzé los 32.807.933.377 ddlares
periodo del afio pasado y es ya récord absoluto para el mismo periodo desde comienzos de este siglo.

U Las DJIVE’s durante el 2021 llegaron al segundo récord histérico de 120 millones de toneladas declaradas para exportacién, casi duplicando las 61 millones de
toneladas de DJVE del 2020, y detras del primer récord de 134,3 millones de toneladas declaradas para exportacidon durante el 2019.

O La Economia logro superar la crisis global e interna de la Argentina, en parte por el ingreso de divisas récord que se registré durante todo el afio 2021.



.l‘ CENTRO DE
= EXPORTADORES

DE CEREALES
Camara de la Industria Aceitera -

de la Repuiblica Argentina
Y 4

Fuente: Ministerio de Agricultura de Argentina

CIARA-CEC
Capitulo 1. El Estado y la Renta Agricola. 04
Participacion del Estado en la Renta (Informe FADA) 05 Capitulo 5. Exportaciones L9
El impacto impositivo por Juridiccion (FADA) 06 Evolucién Mes Exportaciones Soja y Harina 20
Margenes negativos en Molienda de Soja. 07 Evolucion Mes Exportaciones Trigo y Maiz 2l
Evoluciéon Mes Exportaciones Aceite Sojay Girasol ——22
Capitulo 2: Farmer selling 08
Farmer Selling Soja 09
Farmer Selling Maiz 10 Capitulo 6. Molienda Soja y Girasol 23
SOJA Evoluciéon Molienda Mensual Histérica 24
Capitulo 3. Ingreso de divisas 11 GIRASOL Evolucion Molienda Mensual Histérica 25
SOJA & GIRASOL: Evol. Molienda Mes 2021 26
Ingreso Récord Historico Ene- Dic 2021 12
Declaraciones Juradas Historico 13 ) _ _ _
Capitulo 7. Capacidad de procesamiento Soja 27
Ing. Div. Total Anual Historico 2016-2020 y Mensual 2021 14 Evolucion Molienda Soja Vs. Capacidad Instalada. 28
Capitulo 4. Flujo descarga de camiones en Puertos 15 Evolucion Molienda % USO =
SOJA Camiones Descarga MES 2020-21 Cantidad y Vol 16 Hoja Final 30

TRIGO Camiones Descarga MES 2020-21 Cantidad y Vol 18

MAIZ Camiones Desc. MES 2020-21 Cantidad y Vol 17 @
Haga “clic” sobre el numero de hoja para ir a la pagina %



CENTRO DE
EXPORTADORES

DE CEREALES

CAPI'TULO 1

Carga tributaria de la Soja.
Impacto impositivo en la Exportacion
Margenes de molienda negativos en el primer pais exportador de aceites y harina de soja del mundo
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PARTICIPACION
DEL ESTADO EN LA
RENTA AGRICOLA

DICIEMBRE 2021 _
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Indice FADA Nacional : La medicion de diciembre de 2021 marca una participacion de los impuestos sobre la renta agricola del 63,2%
para el promedio ponderado de los cultivos de soja, maiz, trigo y girasol. Es decir que de cada $100 de renta (valor de la produccion
menos costos) que genera una hectarea agricola, $63,20 es lo que representan los distintos impuestos nacionales, provinciales y
municipales. Mientras que el promedio ponderado de cultivos a nivel nacional es de 63,2%, |la participacidn del Estado en soja es del
67,9%, maiz 53,4%, trigo 62,0% y girasol 49,3%. FUENTE: FADA
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Evolucién precios disponibles, délar y DEX
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EL REGRESO A LOS MARGENES NEGATIVOS EN MOLIENDA DE SOJA

Hacia fin de afio los Margenes de Molienda comenzaban a recuperarse, luego de un segundo semestre Julio-Dic 21 con margenes negativos en forma permanente. En
la ultima semana de Diciembre los Margenes volvieron a ser positivos, pero fue por muy poco tiempo. En la primera semana de Enero el mercado cambid su ténicay
su tendencia, alta volatilidad de los precios de todo el complejo soja, el efecto sequia reduciendo la produccidn en los paises de Sudamérica, el regreso de la bajante
del Rio Parana, provocando un aumento de los costos de exportacion, todas estas variables juntas impactaron en el regreso de los Margenes Molienda Negativos.
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CAPITULO 2

Analisis Comparativo del Farmer Selling SOJA & Maiz 2019/20-2020/21
Anticipo ventas Forward Cosecha 2021/22
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Durante la cosecha actual 2021, se confirma un
aumento en el ritmo de ventas de soja por parte del
productor, casi duplicando el volumen vendido desde
el comienzo de la cosecha hasta fines Diciembre

Entre Abril-Noviembre del 2021 el productor vendio
un récord de 23,505 millones toneladas de soja. En
el mismo periodo del 2020 las ventas de los
productores llegaron a 12,278 millones toneladas. Se
trata de un aumento de 11,227 millones de
toneladas, todo un récord en el ritmo de ventas.

En el periodo Oct-Nov-Dic 2021, los productores
vendieron 5,906 mill tons, mientras que en igual
periodo del 2020 las ventas de productores llegaron
a 7,787 mill tons. Este aino se vendieron 1,900 mill
tons menos como consecuencia de la sequia que
provocod una fuerte baja en los rindes y en el
volumen de produccidén final. También se retrajeron
las ventas forwards (anticipadas a la cosecha). Las
ventas forwards 2021 (linea roja) llegaron a 5,349
mill tons en el periodo Mayo-Diciembre 2020. Y para
el 2022, las ventas forwards en el periodo Mayo-Dic
2021 llegaron a 3,927 millones de toneladas, una
caida de 1,422 millones de tons con respecto a la
cosecha previa (linea verde) .

FARMER SELLING SOJA

2020-21 y comienzo 2021-22
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Ventas de SOJA 2019-20 (linea azul) 2020/21 (linea roja )
2021/22 (linea verde) Farmer Selling -en 000 mtons- al 29 Diciembre 2021
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FARMER SELLING MAIZ 2020-21 .

Se consolidan Ventas récord de maiz en el 2021,
por parte de los productores.

Desde que comenzdé el ano comercial (Febrero)
hasta el 30 Dic 2021 los productores vendieron en
total 27,564 mill tons de maiz (Linea Roja), contra
18,763 mill tons que se comercializaron en igual

Venta de Productores. Maiz2019/20y 2020/21y Forward 2021-22
FARMER SELLING - en 000 mtons- Actualizado 30 Diciembre 2021

periodo del 2020 (Linea Azul), un aumento de 8,801 —2019/20 —2020/21 —2021/22
mill tons entre 2021y 2020.

Si se considera el comienzo cuando los productores
comenzaron a vender en forma anticipada su

1460 1465
produccion (ventas forward), esto es mucho antes ﬂlsss
del comienzo de la cosecha hasta finales del afo
comercial se llega a la cifra récord histérico durante X [z
el 2021 con ventas totales acumuladas por parte de

los productores por 40,603 millones toneladas.
Mientras que durante el 2021 las ventas totales de
maiz llegaron a 36,935 millones de toneladas.
Ventas Forward 2021-22 (Linea Verde): en el
periodo Mar-Dic 21 el productor vendié en forma
anticipada 14,162 mill tons mientras que en la
cosecha anterior 2020-21 las ventas forward ? .
llegaron a un total de 13,040 mill tons. 20 29420 29020 29020 290c20  28Meb2l  30abr2l  0jn2l  Jlagoll  3bomal
Este aino la incertidumbre econdmica y politica es el

principal factor que impulsé a los productores a

vender mucho mas maiz en forma anticipada.
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CAPITULO 3

Ingreso de Divisas 2003 — 2021
Récord Historico 2021
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RECORD HISTORICO ABSOLUTO

*La Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de Cereales (CEC), entidades que
representan el 48 % de las exportaciones argentinas, anunciaron hoy que durante el ultimo mes de diciembre las empresas del sector
liquidaron la suma de 2.678.296.709 ddlares, marca historica en este siglo para el ultimo mes del afo.

*El ingreso de divisas acumulado de |la agro-exportacion a lo largo del afio alcanzo los 32.807.933.377 délares.
*La suma mensual refleja un incremento del 31,11% con respecto al precedente mes de noviembre.
*Asimismo, el ingreso de divisas de todo el afo 2021 (32,8 mil millones de ddlares) es récord absoluto desde comienzos de este siglo.

*La reconstitucion de stocks en los paises centrales mantiene elevados los precios internacionales de los commodities, en tanto se inicid
la campafa de trigo en la Argentina. Sin embargo, en el pais se debid afrontar la persistente bajante del rio Parana, junto con una menor
cosecha.

*La liquidacion de divisas esta fundamentalmente relacionada con la compra de granos que luego seran exportados ya sea en su mismo
estado o como productos procesados, luego de una transformacion industrial. La mayor parte del ingreso de divisas en este sector se
produce con bastante antelacidn a la exportacidn, anticipacion que ronda los 30 dias en el caso de la exportacion de granos y alcanza
hasta los 90 dias en el caso de la exportacidn de aceites y harinas proteicas. Esa anticipacion depende también del momento de la
campafna y del grano de que se trate, por lo que no existen retrasos en la liquidacion de divisas.

*En este sector, las comparaciones estadisticas entre distintos periodos son generalmente imprecisas o inexactas ya que la liquidaciéon de
divisas esta fuertemente influida por el ciclo comercial de los granos, que depende de diversos y cambiantes factores exdgenos como
oscilaciones internacionales de precios, retraccion de la oferta, distinto volumen y valor proteico de las cosechas, condiciones climaticas,
feriados, medidas de fuerza sindicales, modificaciones regulatorias, barreras arancelarias y para arancelarias del exterior, exigencias
fitosanitarias o de calidad de otros paises, etcétera.
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*EL COMPLEJO OLEAGINOSO-CEREALERO

*El complejo oleaginoso-cerealero, incluyendo
al biodiésel y sus derivados, aporté el afo
pasado el 48 % del total de las exportaciones
de la Argentina, segun datos del INDEC.

*El principal producto de exportacidn del pais
es la harina de soja (14,2 % del total), que es
un subproducto industrializado generado por
este complejo agroindustrial, que tiene
actualmente una elevada capacidad ociosa
cercana al 50%.

*El segundo producto mas exportado el ano
pasado, de acuerdo con el INDEC, fue el maiz

(11 %) y el tercero fue el aceite de soja (6,9 %).

*Segun datos publicados por el Departamento
de Agricultura de Estados Unidos (USDA, por
sus siglas en inglés), se prevé que la Argentina
mantenga el primer puesto en exportaciones
2020/21 de aceite y harina de soja.

*Solo el complejo soja, que representd el 27%
de las exportaciones totales de la Argentina
del ano pasado, constituye el 16% (344.865
puestos) del empleo generado en 2017 por
todas las cadenas agroindustriales, segun un

informe del Ministerio de Trabajo de la Nacidn.

Importancia del Sector en Exportaciones de Argentina.
Declaraciones Juradas de Exportacion 2015-2021 Fuente: Minagri
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Importancia del sector en las exportaciones argentinas

(2020, %)
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El aporte total a las exportaciones argentinas de la AGROINDUSTRIA ascendié al 47,4 %

equivalentes a USS 26 mil millones.

Fuente: INDEC.
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INGRESO DE DIVISAS: PERIODO Enero-Diciembre 2021
RECORD HISTORICO ABSOLUTO
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Flujo de Descargas de Camiones en principales Puertos
Diciembre 2021
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Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos
Ano Comercial Abril-Marzo — Actualizado DICIEMBRE 2021 Fuente: AgroEntregas S.A.
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Flujo Descargas de Camiones en principales Puertos
Actualizado Diciembre 2021 Afo Comercial Marzo-Febrero Fuente: AgroEntregas S.A.
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Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos — 2020/21
Ano Comercial Nov-Oct - Actualizado Diciembre 2021-22 Fuente: AgroEntregas S.A.
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Aflo Comercial Nov-Oct - Actualizacion DICIEMRE 2021
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SOJA Y HARINA DE SOJA

Evolucidon de las Exportaciones Mensuales 2020- Actualizado Noviembre 2021
Ano Comercial Abril-Marzo
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Soja: Exportaciones Abril- Diciembre 2021
Afio Comercial Abril-Marzo 2020-21 -en 000 toneladas- Fuente: Ministerio de Agricultura
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TRIGO: Exportaciones Mes Dic —Nov 2021 - Histérico 2020

MAIZ: Exportaciones Mes Mar-Oct 2021 - Hist6rico 2020
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Afio Comercial Dic-Nov 2020-2021- en 000 toneladas- Fuente: Minsterio Agricultura
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ACEITE DE SOJA & GIRASOL
Evolucion de las Exportaciones Mensuales Actualizacion Noviembre 2021 - Historico 2020
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549957

D

475035 []

ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21
DO Series1 422044316275 201478 549957 608416 610527 596539 374995 462583 551368 539781 130772 638398 442786 483687 624613 584491 552519 436287 475035 505515 442354 436700

ACEITE GIRASOL: Exportaciones Ene-Nov 2021
Ano Comercial Dic-Nov 2020

- en 000 toneladas- Fuente: Ministerio de Agricultura

120000

100000

80000

60000

40000
33684

20000

s []

o O

dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20

may-

[2431]

(|

I

80687

jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21

may-

U UDE

jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21

DOSeries1 2964 10224 39414 33684 57693 98306 29909 95259 40367 19719 24381 18605 2964 15184 18840 31403 80687 110042 93455 112846120986 56312 11103 8630




CENTRO DE
EXPORTADORES

DE CEREALES

CAPITULO 6

Molienda de Soja y Girasol

@

En cualquiera de las paginas haga “clic” en cualquiera de los LOGOS para regresar al menu



. s, . . L4 CENTRO DE
"ClARA Evolucion molienda 2016 — Noviembre 2021 § e

de la Republica Argentina

La molienda de soja durante Noviembre del afio en curso, datos oficiales

de 2,9 millones de toneladas, marcaria un nuevo piso que coincide con los  Con los datos reales de la molienda de soja Noviembre de 2,9 mill
volimenes de la industria en el mes de Noviembre del 2019 y del 2020, tons, muy similar a la registrada durante las ultimas dos camparias.
con muy poca diferencia en los ultimos 3 afios la molienda se ubicé en El acumulado Ene-Nov 2021 muy cerca del segundo nivel en el
torno de los 3 millones de tonela.ldas. Este aﬁorla moIieana de soja periodo 2016-2021 llegd a 39,447 mill tons. Detras y muy cerca del
acumulada En%'NOV (3.9’447 mill tops) supero en 4,2 mill tgns ala segundo valor alcanzado en el 2017 de 39,55 mill tons y el récord
molienda del afio anterior (35,248 mill tons). Hay un dato mas relevante y de 41,098 mill tons alcanzado en el periodo Ene-Nov del 2016. Se

de gran contraste si se consideran los margenes de molienda negativos confirma aue molienda de soia se encuentra estancada. muv leios
durante buena parte de la actual campafa, la molienda acumulada fue 9 J ’ y 1€l

récord de la dltima década en ese periodo. del récord de 44,483 alcanzado durante todo el afio 2016.
Evolucion Molienda Mensual Soja Enero - Noviembre Molienda Soja Periodo Ene-Nov 2016-2021
Periodo 2018-2021 Segundo Record Historico - en m.tons.
.-en 000 toneladas- Fuente: Minagri
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Evolucion molienda 2014 — Noviembre 2021 (Mensual)

La molienda acumulada de Girasol en el periodo Enero-Noviembre 2021 (2,980 millones toneladas) ya supera toda la molienda
anual del 2020 ( 2,488 mill tons). La firme demanda por aceite de girasol de exportacién, con la consecuente suba de los precios
del aceite registrados en los puertos de Rotterdam, fue el principal factor que motorizé el mayor ritmo de molienda durante
todo el ciclo comercial actual. La molienda durante el mes de Noviembre llegd a 147 mil tons, mismo valor que en Octubre del
2020. El Ingreso de girasol temprano proveniente del NEA podra influir en el aumento del ritmo de molienda en el dltimo mes
del ciclo comercial actual (Diciembre 2021)

GIRASOL: Molienda total Anual - 2014-2021
Enero-Noviembre -en 000 m tons-

Evolucion Molienda Mensual Girasol 2020-2021

Molienda Enero-Noviembre 2021- Actualizada- en 000 tons-
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SOJAY GIRASOL

Evolucion Molienda Mensual Ene-Nov 2021 — Histérico Ene-Dic 2020

Molienda Soja - Periodo Enero-Noviembre 2021

Historico Ene-Dic 2020 -en 000 toneladas
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VS. CAPACIDAD INSTALADA

La caida de la molienda del mes de Nov 2,909
mill toneladas) versus el mes de Octubre (3,327
mill ton) produjo una merma en el indicador %
de utilizacion acumulada Ene-Nov versus
— capacidad instalada maxima anual. Se llegé de

79% 8% esta forma a un indicador % Uso /Capacidad
74% , é Instalada Maxima del 50%.
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. 73% 734 73% g

70% N\ o x 0% |\ eon 70% Una caida de 7 puntos con respecto al 57% del
68% 68%. CB% 67% 67% 70%

6593 65% \ii/ mes anterior, Oct. En la practica, este indicador

Evolucion Molienda SOJA Vs Capacidad Instalada Anual promedio Mensual
% Uso Periodo 2016-2021- Acumulado Enero-Noviembre 2021
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2019 y 2020. La principal diferencia es que este
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15% mucho mas la utilizacion de la capacidad
10% instalada maxima.
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El menor volumen de soja procesada en Noviembre 2021, 2,909 mill tons, llegd al nivel piso de los dltimos 8 afios , con muy
poca diferencia con los minimos de 2,934 millones (2019) y 2,975 mill (2020). El buen ritmo de molienda en el periodo previo
Enero-Octubre del 2021 logré sostener el % de capacidad instalada total versus la molienda real acumulada en ese periodo.
De esta forma se alcanzo al 56% de uso de Capacidad instalada total, contra el 51% en igual periodo de la cosecha 2020,
siempre en términos anuales.

Evolucion Molienda SOJA Acumulada Real Vs. % Cap Inst Total Anual Evolucion Mensual Molienda Soja

Periodo Ene-Noviembre 2016-2021 ) N
Enero-Noviembre 2021 -en 000 tons- Fuente: Minagri
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