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 Fuerte golpe a la competividad del sector agroindustrial procesador de soja: la medida inconsulta , arbitraria y sin medir las consecuencias negativas de la

misma, nos referimos al aumento de las retenciones a las exportaciones de aceite y de harina de soja, significan un retroceso de la poltiica agroindustrial y

contradice los argumentos del gobierno de generar valor agregado en las exportaciones.

 Fuerte baja de la molienda en el bimestre Ene-Feb 2022 de 930,000 toneladas versus igual periodo del año anterior 2021: este menor volumen en la molienda

de soja implica una perdida de u$s 631 millones en el ingreso de divisas y de u$s 208 millones de dolares en el ingreso al gobierno por retenciones.

 El aumento en las retenciones de aceite y harina de soja generan un sobre costo entre 16 y 20 u$s/ton para la industria aceitera. La medida ha influido en la

baja en el precio de la soja, proyectando perdidas anuales de u$s 1,250 millones a los productores , y de u$s 688 millones para el sector industrial. El precio de la

soja (en baja) en Argentina tuvo el sentido inverso a la tendencia registrada en el Mercado internacional reflejada en Chicago (en suba)

 Los países que importan soja, aceites y subproductos de la Argentina, aumentan los aranceles de importación a medida que aumenta el valor agregado .

Mientras el gobierno aumenta la presión impositiva al sector mas competitivo de nuestro país, la industria aceitera, llevando el nivel de retenciones al 33% en

todos los productos del complejo soja y sin importar la generación de valor agregado, los países importadores imponen 0% a las importaciones de poroto de soja,

pero aplican aranceles que van del 5% al 30% tanto para la importación de aceite de soja y de harina. Los países que importan soja con el 0% de arancel están

incentivando y favoreciendo el procesamiento del poroto a sus industrias. En cambio la Argentina castiga las exportaciones de valor agregado, como el aceite y la

harina de soja, y termina por promocionar y favorecer a la industria de soja de los países que importadores nuestra soja. En algún punto el estado argentino

debería evaluar muy bien el impacto de las medidas que aplica , en este caso es mayor el daño que provoca que los supuestos beneficios que genera.

 Fuerte ingreso de camiones de maíz durante Marzo: la cantidad de camiones descargados en los puertos totalizaron 78,388 equivalente al 124% por arriba de los

34,928 camiones descargados en Febrero. En volumen se descararon en Marzo 2,508 millones de toneladas, contra 1,118 mill tons de Febrero.

 Nueva caída en la capacidad de molienda real y un fuerte aumento de la Capacidad Ociosa: con el volumen de la molienda de Soja de Febrero se produjo un

fuerte aumento de la capacidad ociosa de la industria . Hoy el Indice de capacidad ocisosa se ubica en el 57,3% con una capacidad utilizada del 42,7%

 Molienda Anual en retroceso: la molienda de Soja del periodo Ene-Dic 2021 fue la cuarta mayor molienda de la historia (27,962 mill tons), pero muy por debajo al

record alcanzado en el 2016. El sector agroindustrial no ha podido mantener la tendencia positiva de mejora en el volumen de molienda superando cada año el

record historico anterior, hecho que se produjo en el periodo 2013-2016, cuando se llego al record de 29,074 millones de toneladas procesadas.

 Fuerte caída en las exportaciones de harina Soja. En el bimestre Ene-Feb 2022 las exportaciones de harina de soja (3,288 mill tons) cayeron 969,000 toneladas

con respecto a Ene-Feb 2021 (4,257 mill tons). Esto es consecuencia de la caída en el volumen de molienda por la menor oferta de soja de los productores.

 Aumentan las exportaciones de aceite de girasol: la crisis del Mar Negro, principal polo exportador de aceite de girasol con el 78% de participación del comercial

mundial, impulso la mayor demanda por acetie de girasol de la Argentina. Una oportunidad muy bien capturada por la industria aceitera.

.
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La suba de retenciones implica que la Industria Aceitera pierde competitividad. 

Los márgenes de la industria  negativos complican la evolución de la molienda.

Mientras nuestros países compradores ponen trabas al ingreso del aceite y la harina de soja.

Este escenario puede implicar efectos sobre el ingreso de divisas en el trimestre Mayo-Junio-Julio 
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EL AUMENTO EN LAS RETENCIONES A LA HARINA Y AL ACETIE DE SOJA ,  DEL 31% AL 33%, GENERA UN SOBRE COSTO PARA LA INDUSTRIA  
ACEITERA estimado, según analistas privados, en  16 u$s/ton promedio.  Lo mas importante para destacar de esta medida,  
que castiga el agregado de valor en Argentina , es que produce una perdida en la competitividad del sector mas competitivo de la economía 
Argentina y el que mas aporta en concepto de ingreso de divisas e ingreso al gobierno por las retenciones., al generar una inequidad tributaria 
entre la exportación de poroto y la de productos procesados 

• El consultor Pablo Adreani realizo los siguientes cálculos:

• En el cuadro superior se resume cual ha sido la desmejora  que se produjo en el  Margen de  Molienda (MM) a partir del momento de entrada en vigencia de la suba de las retenciones al aceite 
y a la harina de soja. El calculo toma en cuenta los precios actuales de harina y aceite de soja (FOB puertos argentinos) y el precio de la soja para posiciones Mayo y Junio (MATBA-Rofex) cierre 
04 de Abril.  Calculamos el Margen de Molienda de la Industria tomando en cuenta el 31% de retenciones y  lo comparamos con el nuevo MM con el aumento y la entrada en vigencia del  33%.

*Con el 31% de retenciones la industria tendría hoy  MM negativos en -3 u$s en Mayo y en -1 u$s/ton en Junio. Con el nuevo esquema del 33% el MM se torna mucho mas negativo, llegando a -16 
u$s en Mayo y -27 u$s en la posición Junio.  En el acumulado la perdida de MM fue de -19 u$s y -28 u$s negativos, para Mayo y Junio respectivamente.

*Si hiciéramos una proyección tomando un promedio de MM negativo de -21,5 u$s/ton , considerando el volumen de soja que queda en manos de productores sin vender,   sin comprar por la 
industria  y sin procesar, estimado en 32 millones de toneladas, la industria aceitera deberá asumir una perdida de 688 millones de dólares, en la proyección anual. 

* Desde la implementación del aumento de las retenciones se ha visualizado una reducción del ritmo de ventas de los productores, vendiendo  en su mayoría la soja futura  para entrega en 
cosecha, bajo la modalidad de Precio a Fijar. Esto demuestra también el impacto negativo para los productores. Finalmente esta tendencia impactara sobre el ingreso de divisas. 

Mercado 04 Abril u$s Harina u$s Aceite u$s Soja/ton

Mayo 509 1659 426

Junio 507 1589 427

Margen Molienda Ganancia-Perdida -u$s/ton-

Antes Hoy Desmejora

Retenciones % 31% 33% en el Margen

MM - Mayo -3 -16 -19

MM - Junio -1 -27 -28

Fuente: Pablo Adreani & Asociados

Margen de Molienda Soja Comparado 

2019 2020 2021 2022.(E)

Enero 2498 2322 3229 2511

Febrero 2350 2633 2854 2642

Marzo 2913 2750 3394 2550
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Fuerte baja en el precio de la Soja en Argentina -09 Marzo-01 Abril-

La caída equivale a 3,5 veces mas  que la baja registrada en Chicago

El precio de la soja en Argentina acumulo bajas de  3,5 veces mas que la baja que se produjo en  el precio de la soja en el mercado  internacional  de Chicago. 
Desde el momento que comenzó el rumor sobre el aumento de las retenciones al aceite de soja y la harina de soja (del actual 31% al 33%) , el 09 de Marzo pasado,  
el precio de la soja en la Argentina reflejando en el MATBA-Rofex, acumulo una baja de 56 u$s/ton, cotizando al 01 de Abril a 315 u$s/ton versus 471 u$s/ton que 
cotizaba el pasado 09 de Marzo. En el mismo periodo el precio de la soja en el mercado internacional, reflejado en Chicago, acumulo perdidas de solo 16 u$s/ton, 
cotizando hoy a 599 u$s/ton versus 615 u$s/ton que cotizaba el pasado 09 de Marzo. Este comportamiento diferencial en ambos mercados es el reflejo del impacto 
negativo que produjo en el mercado el aumento sin sentido a las retenciones del aceite y la harina de soja. La diferencia entre la baja del precio en Argentina y la 
baja que se produjo en el mercado internacional, de  40 u$s/ton, es la perdida que tuvo que afrontar el productor en el valor de su cosecha. Las ventas de los 
productores llegan a 8,5 millones de toneladas, si descontamos el volumen total de la cosecha estimado en 40 millones de toneladas, quedan en manos del 
productor 31,5 millones de toneladas. A 40 u$s/ton de perdida en el precio  de su soja, el productor ya ha perdido ingresos futuros por  u$s 1,250 millones.
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El complejo soja vuelve al sistema de aranceles a la exportación sin diferencial de 
retenciones  entre el grano de  soja y los subproductos, harina y aceite.  

• Con la ultima medida de aumento de  las retenciones al 
aceite y a la harina de soja,  el gobierno ha provocado una 
perdida automática de la competitividad del sector 
agroindustrial de soja. 

•Muchos estudios de especialistas en temas impositivos han 
demostrado que las retenciones a los productos 
industrializados de la soja, el aceite y la harina, no 
discriminan los costos operativos, de elaboración y 
procesamiento de la soja. 

•Como la industria aceitera no puede trasladar el impacto 
negativo de las retenciones, a los otros insumos y 
componentes del proceso industrial, no tiene otra 
alternativa que trasladar a los productores el sobre costo que 
este sistema ocasiona. 

•El principal perjudicado por esta medida han sido los 
productores y toda la cadena productiva-comercial de la 
soja, que se orienta al agregado de valor. 



Los principales países importadores aplican aranceles a la importación de soja y su aceite y subproductos: por razones de índole para arancelarias y en cierta 

forma poner una barrera al ingreso de productos provenientes de la Argentina , muchos países importadores aplican barreras arancelarias al ingreso y además un 

escalonamiento arancelario contrario al agregado de valor. Como lo demuestra el cuadro adjunto se llega al extremo de aplicar aranceles  que van del 5% al 30% 

tanto para el aceite de soja como para la harina de soja. Por el contrario los aranceles a la importación de poroto de soja en su gran mayoría son del 0%. Se 

entiende que la política agroindustrial de estos países es importar el poroto de soja con el 0% de arancel, y aplicar aranceles a la importación de aceite y harina de 

soja. De esta forma fomentan el proceso industrial en sus países –destino- e impiden que la Argentina pueda ingresar con sus productos que se industrializaron en 

nuestro país. En consecuencia, la política del gobierno argentino de aplicar DEX (derechos de exportación) del 33% atenta directamente con nuestra agroindustria. 

Aplicar la misma retención, 33%, al aceite, la harina y el poroto de soja, genera una situación tal que pone al producto industrial en desigualdad de condiciones 

contra la exportación de materias primas. Sucede que el 33% de retenciones al aceite y a la harina de soja, también aplica sobre las cargas salariales, mano de 

obra, productos químicos que intervienen en el proceso, impuestos, amortizaciones, etc. En cambio quien importa soja con arancel 0% le conviene procesarlo en 

su país-destino, y por ello impide el ingreso del aceite y la harina de soja, aplicando aranceles que hacen imposible de competir económicamente. 



Análisis Comparativo del Farmer Selling SOJA & Maíz 2019/20-2020/21

Anticipo ventas Forward Cosecha 2021/22
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Durante el periodo Mayo 21 y Marzo 22, cosecha
2020-21, se confirma una fuerte baja en el ritmo
de ventas de soja por parte de los productores,
una merma de 12,647 millones de toneladas.
En la cosecha 2019-20 , en el periodo Mayo 2020-
Mar 2021 (línea azul) los productores vendieron
un total de 16,720 millones de toneladas. En la
cosecha posterior 2020-21 (línea roja) , en igual
periodo, las ventas totales de productores llegaron
a un acumulado de 23,774 millones de toneladas.
En esta nueva cosecha 2021-22 (línea verde) en el
periodo Mayo21-Mar22 las ventas de productores
llegaron al menor nivel comparativo de estas
ultimas tres cosechas, de 11,127 millón toneladas.
La caída en las ventas de soja por parte de los
productores en esta cosecha llegó a 12,647 mill
tons con respecto a la cosecha inmediata anterior.
Este es el mejor ejemplo que confirma por un lado
la menor cosecha de soja de esta campaña ,
estimada en 40 millones de toneladas (BCR), el
impacto de la sequia retrajo la venta por parte de
los productores, y por último la decisión del
gobierno de aumentar las retenciones de la harina
y el aceite de soja, esto es el cambio de las reglas
de juego, generaron incertidumbre entre los
productores y frenaron sus ventas de soja.

FARMER SELLING SOJA  2020-21 y FORWARD 2021-22 
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Se consolidan Ventas récord de maíz en 2020-2021,
por parte de los productores, total acumulado de
42,188 millones de toneladas.
Desde que comenzó el año comercial (Feb 2021) hasta el
30 Mar 2022 los productores vendieron en total 29,148
mill tons de maiz (Linea Roja), contra 18,763 mill tons
que se comercializaron en igual período del 2019-2020
(Línea Azul), un aumento de 10,385 mill tons entre el
año comercial 2020/2021 y 2019/2020.
Si se considera el comienzo cuando los productores
comenzaron a vender en forma anticipada su producción
(ventas forward) esto es mucho antes del comienzo de
la cosecha hasta finales del año comercial llegamos a la
cifra record historico durante el 2020-2021 con ventas
totales acumuladas por parte de los productores por
42,188 millones toneladas. Mientras que durante el
2019-20 las ventas totales de maiz llegaron a 36,935
millones de toneladas.
Ventas de Maiz Forward 2021-22 y parte de las ventas
spot o disponible (Linea Verde) en el periodo Mar 2021
y 30 Mar 2022 el productor vendio en forma anticipada
20,344 millones toneladas mientras que la cosecha
anterior 2020-21 las ventas forward llegaron a un total
de 18,763 mill tons.

FARMER SELLING MAÍZ  2021-22
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Ingreso de Divisas 2003 – 2022
Trimestre  Ene-Feb-Mar 2022 Record en 20 años
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INGRESO DE DIVISAS: Enero-Febrero-Marzo 2022

Record historico para el Trimestre.

• La Cámara de la Industria Aceitera de la República Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de Cereales (CEC), entidades que 
representan el 48 % de las exportaciones argentinas, anunciaron hoy que durante el último mes de Marzo las empresas del sector 
liquidaron la suma de 2.984.037 millones de dólares; el mejor mes de marzo de los registros de los últimos 20 años, que representa un 
16% superior al mes anterior y un 7% por encima del último mes de marzo del año pasado. El monto liquidado desde el 2 de Enero de 
2022 asciende a U$S 7.926.081.168. 

•Los precios internacionales mantuvieron su tendencia alcista, aunque los embarques fueron afectados por la persistente bajante del río 
Paraná, que reduce las cargas en los puertos de up river así como condiciones climáticas cambiantes. Recordemos que el total de las 
divisas informadas mensualmente se ingresan de forma plena en el Banco Central de la Republica Argentina, así como que el Estado a 
través de los impuestos, representa cerca del 50% de los ingresos de divisas del complejo cerealero-oleaginoso, según datos de FADA, y 
que esta carga tributaria se ha incrementando desde la reciente suba de derechos de exportación.

•La liquidación de divisas está fundamentalmente relacionada con la compra de granos que luego serán exportados ya sea en su mismo 
estado o como productos procesados, luego de una transformación industrial. La mayor parte del ingreso de divisas en este sector se 
produce con bastante antelación a la exportación, anticipación que ronda los 30 días en el caso de la exportación de granos y alcanza 
hasta los 90 días en el caso de la exportación de aceites y harinas proteicas. Esa anticipación depende también del momento de la 
campaña y del grano de que se trate, por lo que no existen retrasos en la liquidación de divisas

•EL COMPLEJO OLEAGINOSO-CEREALERO. El complejo oleaginoso-cerealero, incluyendo al biodiésel y sus derivados, aportó el año 
pasado el 48 % del total de las exportaciones de la Argentina, según datos del INDEC. CIARA-CEC.- Gerencia de Comunicaciones 
Corporativas y Asuntos Públicos. Bouchard 454, 7º (CP: C1106ABF), 7º, Buenos Aires, Argentina. Tel. 4311-4477. E-mail: 
ciaracec@ciaracec.com.ar. www.ciaracec.com.ar. 2 El principal producto de exportación del país es la harina de soja (14,2 % del total), 
que es un subproducto industrializado generado por este complejo agroindustrial, que tiene actualmente una elevada capacidad ociosa 
cercana al 50%. El segundo producto más exportado el año pasado, de acuerdo con el INDEC, fue el maíz (11 %) y el tercero fue el aceite 
de soja (6,9 %)



INGRESO DE DIVISAS: PERÍODO  Enero-Diciembre 2021

Actualizado Enero- Febrero-Marzo 2022

Trimestre Record Histórico. 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Ene-Feb-Mar 1711 2477 2503 2606 2810 4606 3675 3327 4442 4693 3989 4630 3200 5901 4823 4681 4189 3493 6724 7926
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Flujo de Descargas de Camiones en principales Puertos

MARZO   2022
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SOJA

Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos
Año Comercial Abril-Marzo – Actualizado MARZO 2022 Fuente: AgroEntregas S.A.
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SOJA:  CANTIDAD CAMIONES  descargados por Mes 2020-21-22
Año Comercial Abril-Marzo   - Actualizado MARZO  2022

Fuente: AgroEntregas S.A.
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SOJA VOLUMEN   descargado Mes 2020-21-22 
Año Comercial Abril-Marzo -en 000 mtons- Actualizado MARZO   2022



MAÍZ

Flujo Descargas de Camiones en principales Puertos 
Actualizado MARZO 2022  Año Comercial Marzo-Febrero Fuente: AgroEntregas S.A.
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MAIZ CAMIONES DESCARGADOS  Mes  2020-21-22  Total Puertos

Año Comercial Marzo-Febrero - Actualizado MARZO   2022
-en CANTIDAD  de camiones- Fuente: Agroentregas S.A.
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MAIZ VOLUMEN DESCARGADO  Mes  2020-21-22 - Total Puertos

Año comercial Marzo-Febrero Actualizado MARZO 2022
-en 000 toneladas metricas- Fuente: Agroentregas S.A.



TRIGO

Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos – 2020-21-22 

Año Comercial Nov-Oct - Actualizado MARZO  2022 Fuente: AgroEntregas S.A.
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TRIGO: CANTIDAD CAMIONES DESCARGADOS  Mes 2020-21-22
Año Comercial Nov-Oct - Actualizacion MARZO  2022 

TOTAL PUERTOS -en miles de camiones- Fuente: Agroentregas SA.
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TRIGO VOLUMEN DESCARGADO   Mes  2020-21-22- Total Puertos

Año Comercial Nov-Oct  - Actualizado MARZO   2022
-en 000  toneladas metricas- Fuente: Agroentregas S.A. 
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SOJA Y HARINA DE SOJA:
Evolución de las Exportaciones Mensuales 2020- Actualizado Febrero 2022 

Año Comercial Abril-Marzo
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Series1 422044 316275 201478 549957 608416 610527 596539 374995 462583 551368 539781 130772 11107 11052 11405 441356 883366 516184 794246 146530 833142 355634 32336 6959 69940 45600

Soja: Exportaciones Abril- Febrero 2022

Año Comercial Abril-Marzo   2020-21  -en 000 toneladas- Fuente: Ministerio de Agricultura
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Harina Soja: Exportaciones   Abril-Febrero 2022

Año Comercial Abril-Marzo   2020-2021- en 000 toneladas- Fuente: Ministerio de Agricultura



TRIGO: Exportaciones Año Comercial Dic –Nov 2021 – Actualizado Febrero 2022

MAÍZ: Exportaciones Año Comercial Mar-Feb 2021 – Actualizado Febrero 2022
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Trigo: Exportaciones  Actualizado Febrero 2022

Año Comercial Dic-Nov  2020-2021-2022  en 000 toneladas- Fuente: Minsterio Agricultura 
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MAIZ: Exportaciones - Actualizado Febrero 2022

Año Comercial Marzo-Feb 2020-21-22 - en 000 toneladas-

Fuente: Ministerio de Agricultura



ACEITE DE SOJA & GIRASOL

Evolución de las Exportaciones Mensuales Actualización Febrero 2022 - Histórico  2020
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ACEITE SOJA: Exportaciones 2021- Actualizado Febrero 2022
Año Comercial Abril-Marzo- cifras en 000 toneladas- Fuente: Ministerio de Agricultura
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ACEITE GIRASOL: Exportaciones  Febrero  2022

Año Comercial Dic-Nov 2020-2021
- en 000 toneladas- Fuente: Ministerio de Agricultura
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SOJA  Evolución molienda 2016 – 2021- Febrero 2022

Analizando la molienda del mes de Febrero de la ultima década, los datos oficiales  de Febrero del 2022 de 2,642 millones de toneladas, marcan  

el tercer mayor  volumen procesado  para dicho mes, en el periodo 2011-2022. Con una caída del volumen de  212,000 toneladas con respecto 

al mismo mes de la cosecha anterior , 2021. El mayor volumen de molienda para un mes de Febrero  se produjo en el año 2016 con el record de 

3,205 millones de toneladas. Analizando la evolución de la molienda mensual, desde Enero 2021 a Febrero 2022, vemos que este ultimo mes 

aumenta en 131,000 toneladas la molienda con respeto al mes anterior. En cambio en primer bimestre Ene-Feb del 2022 acumula 5,153 millones 

de toneladas, una caída de 930,000 toneladas  con respecto al acumulado de 6,083 millones de toneladas del bimestre Ene-Feb 2021.  Esta 

merma de 930,000 toneladas en la molienda del primer bimestre del año, equivale a la perdida de 631 u$s millones en el ingreso de divisas, y  a 

la perdida de  u$s 208 millones en el ingreso por retenciones a las exportaciones. 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Feb 2050 2270 1212 1534 2109 3205 2624 2376 2350 2633 2854 2642
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Molienda de Soja Historica Mes de Febrero - 2011-2022
-en 000 tons- Fuente:  Minagri

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Enero Febrero

Molienda Soja 3229 2854 3394 4212 4301 4096 3855 3573 3697 3327 2909 2950 2511 2642
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GIRASOL

Evolución molienda Total Anual 2014–2021 
Mensual Ene-Feb  2022

Aumento en la molienda de girasol: Ante la mayor demanda por aceite de girasol, tanto para el mercado interno como para la exportación de 
aceite crudo, la molienda del mes de Febrero del corriente año llego a 236,000 toneladas, un aumento del 45% con respecto a la molienda del 
mes anterior Enero de 162,000 tons. 
Aumentan las exportaciones de aceite de girasol: la producción de aceite de girasol este año 2022  podrá llegar a 1,230 mill tons, las 
exportaciones de aceite crudo se estiman en 630,000 toneladas, el 51% de la producción , mientras que el consumo interno se esta proyectando 
con un consumo de 600,00 toneladas, equivalentes al 49% de la producción total. La crisis del Mar Negro reactivo la demanda por aceite de 
girasol de la Argentina. 

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2020 175 211 338 312 276 268 204 271 145 157 120 15

2021 165 203 389 397 335 366 326 300 202 153 147 121

2022 162 236
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Evolucion Molienda Mensual Girasol 2020-2021-2022
Molienda Enero-Diciembre - Actualizada Febrero 2022- en 000 tons- Fuente: Minagri

2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22

Produccion 1109 1131 1317 1304 1414 1067 920 1230

Exportacion 388 540 622 574 848 471 315 630

Consumo Interno 653 546 641 629 515 543 550 600

1109
1131

1317 1304

1414

1067

920

1230

388

540

622
574

848

471

315

630
653

546

641 629

515
543 550

600

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600
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2014-2022 - en 000 m tons-

Fuente: Pablo Adreani & Asociados
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SOJA Y GIRASOL

Evolución Molienda Mensual Ene-Dic 2020-2021 – Actualización Febrero 2022 

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2020 2322 2633 2750 3668 4040 3657 3515 3431 3140 3117 2975 847

2021 3229 2854 3394 4212 4301 4096 3855 3573 3697 3327 2909 2950

2022 2511 2642
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Molienda Soja  - Periodo Enero-Diciembre 2020- 2021 

Actualizado Febrero 2022 -en 000 toneladas - Fuente: Minagri

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2020 175 211 338 312 276 268 204 271 145 157 120 15

2021 165 203 389 397 335 366 326 300 202 153 147 121

2022 162 236
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Capacidad Instalada y Molienda de Soja

Márgenes Molienda Soja actualizado Febrero 2022 
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La caida de 930,000 toneladas en el volumen de
molienda de soja durante el bimestre Ene-Feb
2022, impacto en forma directa en el Indice de %
de Utilizacion de la capacidad instalada. El Indice
bajo de 49,5% de Diciembre del 2021 a 42,7%
actualizado a Febrero 2022.
Una caida de 6,8 puntos puntos con respecto al
49,5% , y una caida acumulada de 30,3 puntos con
respecto al valor maximo de 73% alcanzado en
Abril 2021.
En la practica, este indicador refleja la Capacidad
Ociosa de la industria, que sigue aumentando.
La tendencia desde que comenzo el año
comercial, es una caida constante en el indicador
que refleja la capacidad ociosa real. La mayor
capacidad ociosa de la serie analizada llego al

60% y se produjo a fines y principios del 2018
,2019 y 2020. (cuando la capacidad de utilizacion

llego al 40%, ver grafico adjunto).
Hoy el Indice de capacidad ocisosa se ubica en el
57,3%, uno de los mas bajos desde el 2016 a la
fecha, con una capacidad utilizada del 42,7%

EVOLUCIÓN MOLIENDA SOJA ANUAL REAL 
VS. CAPACIDAD INSTALADA 
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Margen de  Molienda (MM) de Soja siguen “negativos” , salvo un momento durante los ultimos dias de Marzo, donde los  margenes de molienda resultaron ser  

ligaramente positivos para la posicion Abril (entre 2 y 5 u$s/ton de ganancia y por unos pocos dias)  como consecuencia de una baja coyuntural  en el precio de la 

soja spot o disponible, en el resto de las posiciones Mayo y Junio, los margenes de molienda continuaron siendo negativos. Desde el comienzo del año calendario 

2022 los MM de soja no han podido salir del rango de margenes negativos, provocano perdidas reales a la industria aceitera durante todo este periodo.

Molienda Anual en retroceso: la molienda del periodo Ene-Dic 2021 fue la cuarta mayor molienda de la historia (27,962 mill tons), pero muy por debajo al record 

alcanzado en el 2016. El sector agroindustrial no ha podido mantener la tendencia positiva de mejora en el volumen de molienda superando cada año el record 

historico anterior, hecho que se produjo en el periodo 2013-2016, cuando se llego al record de 29,074 millones de toneladas procesadas. Desde el 2016 al 2021 el 

consumo mundial de harina de soja aumento en 23,5 millones de toneladas y el comercio mundial crecio 3 mill tons (de 62 a 65 mill tons). En el caso del aceite de 

soja el consumo mundial aumento en 6 millones de toneladas y el comercio en 3 mill tons. La Argentina no ha podido participar de este aumento de la demanda, 

siendo Brasil, Estados Unidos y hasta Paraguay los paises que  aumentaron su participacion en el mercado. La perdida de competitividad del sector industrial 

aceitero de soja  de nuestro pais es consecuencia de las elevadas retenciones a las exportaciones que sufren la soja y sus productos, aceite y harina de soja. 

SOJA: MARGEN MOLIENDA Actualizado Febrero 2022

1 2 3 4 5 6 7 8 9

Año 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Vol Molienda 22065 24676 26624 29074 28253 24213 27867 23120 27962
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en 000 toneladas- Fuente: Minagri
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Copy-right @ Todos los cuadros y gráficos del presente documento tienen como fuente de información cifras públicas y obtenidas en el  sitio web del Ministerio de Agricultura,  

Ganadería y Pesca de la Nación,  INDEC, Bolsa de Comercio de Rosario, FADA, Pablo Adreani & Asociados, y de información publicada en el sitio web de CIARA-CEC. En el 

caso del ingreso de camiones a los puertos agradecemos a Agro Entregas S.A. el permitirnos la utilización de esas cifras para poder elaborar los cuatros y gráficos 

correspondientes. 


