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QO LEVEMEJORAENELiNDICE UCI DE MOLIENDA DE SOJA (Utilizacion de Capacidad Instalada): por primera vez desde Agosto 2023 se produce una mejora
intermensual en el indice Capacidad Instalada, pero muy limitada, llegando al 36,1% vs 32,3% del mes anterior. Esto disminuye la capacidad ociosa del 67,7%
al 64%, la cualsigue siendo muy elevada.

O MUY LEVERECUPERACION DE LAMOLIENDADE SOJAEN ENERO 2024: aumenta en el mes a 2,123 mill tons respecto al mes anterior Dic (1,9 mill tons.) como
consecuencia del mayorvolumen de ventas de soja disponible de los productores, aprovechando la mejora de precios por el Délar Agro 80/20.

O 2023:ELPEORANO ENEL VOLUMEN DE MOLIENDA DE SOJA: la molienda acumuladade SOJA en el afio calendario Ene-Dic 2023 totaliz4 27,120 millones
tons, el menorvolumen de todo el periodo analizado, y una caida de 11,339 mill tons con respecto a igual periodo del 2022, cuando la molienda acumulada
fue de 38,459 millones.Y 18 mill tons por debajo del récord de 45,1 mill tons del 2016

L LASVENTAS FORWARDO FUTURAS DESOJAY DE MAIZ,YASUPERANLASVENTAS ENEL DISPONIBLE: mientrasque los productoresvan reduciendosus
existencias fisicas de sojay de maiz, por la necesidad de “cash” para enfrentar vencimientosy compromisos, nos vamos acercandoalingresodela nueva
cosecha, y esto provoca cadavez masvolumen de oferta para entrega futura, ayudado por la decision de las Bolsasy MATBA-ROFEX deemitiry publicarel
indicedolarexportacion;aunquealin estamosfrente a un bajo nivel historico de contratos forward.

0 ELINGRESODIVISASENFEBRERO,CON US$S 1,499 MILLONES,Y MUY CERCADE LOS U$S 1,522 MILLONESDEL MES DE ENERO. Elingresodedivisasfue
muy similaral mes anterior mostrando un mercado con bajo movimientode oferta de granos lo que genera bajoingresode prefinanciaciones.

O MOLIENDARECORDDE GIRASOLEN EL PERIODO ENE-DIC,ANO CALENDARIO: Se confirmay se sostiene el PRIMER RECORD de la década. La molienda
acumuladaen el periodo Ene-Dicdel 2023 llego al récord de 3,922 millones de toneladas, el valor mas altode la Gltima década.

O SEMANTUVOELINGRESO DE CAMIONESDE SOJAY DE MAiZ DURANTE FEBRERO: Incentivado por la continuidad en la vigencia del Délar Agro (80% MULC -
20% CCL) los productores vendieron 1,180 millones de toneladas de Maizy 1,042 millones toneladas de Soja. Como consecuencia sevan reduciendolas
existencias dela cosechaviejatantode sojacomo de maiz, limitando la oferta en el disponiblealo que se puedaircosechandoen formatempranadurante
Marzo.
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Analizando las ventas de los productores de soja y maiz , van ampliando
su diferencia a favor de las ventas Forward en comparacion con las
ventas Disponible. Se van agotando las existencias tanto de soja como de
maiz. Y ya se acerca el ingreso de la nueva cosecha.

* Las ventas semanales de maiz nuevo (cosecha 2024) , medidas en
contratos Forward o Futuros, aumentaron en forma considerable,
motorizadas por la exclusion del tema fiscal (retenciones) de la discusion
politica. Se consolida un mayor volumen de ventas de maiz nuevo, Forward,
en comparacion con el volumen de ventas de maiz disponible.

* Las ventas de SOJA disponible (cosecha Vieja 2023) en caida durante el mes
de Febrero, en la medida que los productores van consumiendo sus
existencias. Al igual que el caso del maiz, en soja las ventas futuras o forward
superan al volumen de ventas disponible.

@
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Evolucion Ventas de Maiz Disponible (2023) y Forward (Futuros 2024)

Durante Dic-Ene-Feb las ventas de maiz disponible (cosecha Vieja 2023)
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se mantuvieron estables por el mantenimiento del Délar. No obstante,

qguedaron lejos de los promedios semanales de Julio-Agosto cuando las ventas por semana superaban 1 milldon toneladas. En cambio, ventas semanales
de maiz nuevo (cosecha 2024), medidas en contratos Forward o Futuros, aumentaron en forma considerable, motorizadas por la exclusion del tema

fiscal (retenciones) de la discusién politica. Se consolida un mayor volumen de ventas de Maiz nuevo, Forward, en comparaciéon con el volumen de
ventas de maiz disponible.

Evolucion Ventas Maiz Disponible y Forward (Futuro 1ra Posicion)
26 Julio 2023-21 Febrero 2024
-en 000 tons- Fuente: Pablo Adreani & Asoc
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Promedio Semanal Ventas de Maiz

Evolucion Ventas Semanales Disponible (2023) y Futuros (2024)
periodo Octubre 2023-Febrero 2024 -en 000 m tons-
Fuente: Pablo Adreani & Asoc
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Evolucion Ventas de SOJA Disponible (2023) y Forward (Futuros 2024)
Las ventas de SOJA disponible (cosecha Vieja 2023) en caida durante el mes de Febrero, en la medida que los productores van
consumiendo sus existencias. Las ventas de soja nueva cosecha (Abril 2024) Forward o futuras, tuvieron ligeras caidas con respecto al
mes previo Enero, pero van consolidando un mayor volumen con respecto a las ventas de soja disponible.
Venta de SOJA de Productores Promedio Semanal Ventas de SOJA
Peridodo 03 Marzo 2023 - 21 Febrero 2024 Periodo Agosto 2023-Febrero 2024 - en 000 m tons-
Evolucion Venta de Soja Disponible (2023)y Forward (Abril 2024) Fuente: Pablo Adreani & Asoc
Fuente: Pablo Adreani & Asoc
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Analisis Comparativo ventas Sojay Maiz Disponible (2023) y ventas Soya y Maiz Forward-Futuros (2024)
Mercado “Disponible” (cosecha vieja 2023): Las ventas de soja y de maiz disponible sostuvieron el ingreso de dividas durante el mes de Febrero
muy cerca de uSs 1,500 millones, y muy similar a los uSs 1,522 millones que se liquidaron durante el mes de Enero. Sorprende el volumen de ventas
de ambos productos muy similar no solamente en la cantidad sino también en los momentos pico de subay de baja en la oferta disponible.
Mercado “Forward” o futuro (cosecha nueva 2024): el maiz lidero las ventas “forward” en volumen durante Ene y Feb con picos de venta de 1,2
milldn tons, mientras que las ventas de soja tuvieron picos en momentos muy similares al maiz, pero con volumen de ventas del 50% por debajo.
Con mayor ingreso en dolares al productor por el mayor precio de la soja (290 uS$s/ton) versus el maiz (170 u$s/ton)
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Periodo Marzo 2023-Febrero 2024 - en 000 m tons-

Fuente: Pablo Adreani & Asoc
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Capitulo 2

Analisis Comparativo del Farmer Selling durante el mes de
Febrero

SOJA: Va quedando cada vez menos soja disponible y esto se ve
reflejado en la caida de la oferta durante las primeras semanas de
Febrero.

Se reactivaron las ventas forward de soja nueva cosecha llegando a
2 mill tons en el Gltimo mes. Con el anuncio de la exclusion del tema
fiscal en la Ley Omnibus, se frend el aumento de las retenciones de
harina y aceite de soja, y produjo cierta reactivacion en las ventas.

MAIZ: El golpe de calor de las primeras 3 semanas de Febrero,
impactaron en el potencial de rendimientos de maiz y esto provocd
cierta caida en las ventas Forward nueva cosecha ante la
incertidumbre de los productores por saber cual sera el volumen
de su cosecha real.

@
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Bajaron fuerte las ventas de soja disponible

Ventas de soja de Productores:

cosecha (2023-24), con un total de 2 millones tons en el ultimo mes. (Linea Azul)

Farmers Selling SOYA

2019/20 (Linea Azul) 2020/21 (Linea Roja) 2021/22 (Linea Verde)

2022/23

2023/24 (Linea Azul)
-en 000 mtons- Al 21 Febrero 2024
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FARMER SELLING SOJA ACUMULADO 2020-2024

Farmer selling Soja Acumulado Exportacion + Industria Aceitera: en este grafico se comparan las ventas acumuladas de soja por parte
de los productores al 21 Febrero de cada unode los anos de la serie. En 2023 las ventas totalizaron 20,2 mill tonw, en comparacion con
36,35 millones (2022), una merma de 16,15 millones tons. Contra 33,7 mill (2021) y 40,36 mill (2020). El impacto de la sequia, el principal
factor que redujo la produccion y en consecuencia la disponibilidad de soja de los productores en la actual cosecha 2023. Y tuvo su
impacto en la caida de la molienda de soja en niveles minimos en 18 anos

Farmer Selling Soja comparado Acumulado
2019/20 - 2020/21 - 2021/22-2022/23-2024

Evolucion Ventas Cronologicas Acumuladas
al 21 Febrero 2024
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M CIARA FARMER SELLING MAiZ

Camara de la Industria Aceitera

e 2022-23 & 2023-24

El golpe de calor de las primeras tres semanas de Febrero, impactaron en el potencial de rendimientos de maizy esto provocd
cierta caida en las ventas Forward nueva cosecha ante la incertidumbre de los productores por saber cual sera el volumen de su
cosecha real. Las ventas semanales de maiz se redujeron a 576,000 tons contra ventas superiores a 1 millén de toneladas durante

el mes de Enero (Linea Negra). Las ventas de maiz disponible se redujeron en forma considerable. (Linea Roja)

Farmer Selling Maiz 2019/20-2023/24

- en 000 mtons- Actualizado 21 Febrero 2024
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FEBRERO 2024

Se mantiene el Ingreso de Divisas, ingresaron u$s 1,499
millones

En el acumulado Ene-Feb 2024 el total es de uSs 3.021
millones. Mientras que en el bimestre Ene-Feb 2023 el Ingreso
de Divisas fue de uSs 1,573 millones y durante Ene-Feb 2022 el ——
Ingreso de Divisas fue de uSs 4,242 millones.

En cualquiera de las paginas haga “clic” en cualquiera de los LOGOS para regresar al menii
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'}CIARA En 2024 Ene-Feb ingresaron divisas por uSs 3.021.000.000 & =5

DE CEREALES

LA AGRO EXPORTACION INGRESO en FEBRERO u$s 1.499.000.000

 La Cdmara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA)y el Centro de Exportadores de Cereales (CEC),
entidades que representan el 48 % de las exportaciones argentinas, anunciaron hoy que durante el mes de febrero las
empresas del sector liquidaron la suma de USS 1.499 millones de ddlares; representando una suba del 133% en relacion al
mismo mes de febrero del afio 2023 y una mejora del 92% en relacion al acumulado de este aflo en comparacion con el afio
2023.

* El ingreso de divisas del mes de febrero es el resultado del nuevo régimen de ddélar exportador y de los movimientos
macroecondmicos del nuevo gobierno que impactan sobre las decisiones de venta de la oferta de granos. La exportacion de
granos sigue trabajando con altos niveles de capacidad ociosa, asi como la industria aceitera, padeciendo margenes negativos
permanentes.

* El ingreso mensual de divisas, transformadas en pesos, es el mecanismo que permite seguir comprando granos a los
productores al mejor precio posible. La liquidacion de divisas estda fundamentalmente relacionada con la compra de granos
que luego seran exportados, ya sea en su mismo estado o como productos procesados, luego de una transformacion
industrial. La mayor parte del ingreso de divisas en este sector se produce con bastante antelacion a la exportacion,
anticipacion que ronda los 30 dias en el caso de |la exportacidon de granos y alcanza hastalos 90 dias en el caso de la
exportacion de aceites y harinas proteicas.

* Esa anticipacidon depende también del momento de la campanay del grano de que se trate, por lo que no existen retrasos
en la liquidacién de divisas. En este sector, las comparaciones estadisticas entre distintos periodos son generalmente
imprecisas o inexactas ya que la liquidacion de divisas esta fuertemente influida por el ciclo comercial de los granos, que
depende de diversos y cambiantes factores exdgenos como oscilaciones internacionales de precios, retraccion de la oferta,
distinto volumen y valor proteico de las cosechas, condiciones climaticas, feriados, medidas de fuerza sindicales,
modificaciones regulatorias, barreras arancelarias y para arancelarias del exterior, exigencias fitosanitarias o de calidad de
otros paises, etcétera.
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INGRESO DE DIVISAS: Evolucion Mensual Ene 2020- FEB 2024

Se mantuvo el ingreso de divisas en Febrero, llegando a u$s 1,499 millones versus

El ingreso de divisas del mes de Febrero es el resultado del nuevo régimen de ddlar agro y de los movimientos
macroecondmicos del nuevo gobierno que impactan sobre las decisiones de venta de la oferta de granos

1,522 millones durante el mes de Enero

Liquidacion de Divisas por Mes Ene-Dec 2020-2024
Actualizado FEBRERO 2024
- uSs 000 million- Fuente: CIARA-CEC
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INGRESO DE DIVISAS: para un Mes Febrero Periodo 2003-2024

Aumento el ingreso de divisas en Feb 2024 a u$s 1,499 millones con respecto a u$s 645 millones Feb
2023 y por debajo del récord de Ingreso de u$s 2,500 millones en Febrero 2022.

Ingreso Divisas para Mes de Febrero
Periodo 2003-2024

- 2500
2500 -en uSs 000 millones-
2000
1892
1810
1614 1646
1500
1379
1290
1194 1222
1113 1100
1022
1000 949 935
778 754 815
696
645
592
500 429
0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1499

2024

/]

am
<

CENTRO DE
EXPORTADORES
DE CEREALES



"

CIARA

Camara de la Industria Aceitera
de la Republica Argentina

INGRESO DIVISAS Enero-Diciembre 2003-2023

En el periodo Ene-Dic 2023 el ingreso acumulado llego a un total de u$s 19.742 mill, la cifra implica una fuerte

baja de u$s 20.696 millones, el 50%, con respecto al mismo periodo y récord del 2022 (u$s 40.438 millones)
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Ingreso de Divisas Periodo Enero-Diciembre 2003-2023

-en uSs 000 millones- FUENTE: CIARA-CEC
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Capitulo 4

Flujo de Descargas de Camiones en
principales Puertos.

Fuente: Agroentregas S.A

FEBRERO 2024
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Ganarsd o s ot SOJA 7 oeceneass
Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos
Ano Comercial Abril-Marzo - Actualizado FEBRERO 2024 ruente: AgroEntregas S.A

CAMIONES INGRESADOS A LOS PUERTOS DURANTE FEBRERO. En FEBRERO se registro un ingreso de 32,558 camiones contra 31,537 camiones en
Enero, equivalentes a 1,042,000 toneladas (1,000,000 en Enero). Es un indicador que muestra que la oferta de soja disponible se mantuvo, ante la continuidad
del Dolar Agro 80-20 (80% MULC - 20% CCL) sosteniendo el interés de venta de los productores.

SOJA VOLUMEN descargado Mes 2020-21-22-23 SOJA: CANTIDAD CAMIONES descargados/Mes/ 2020-2024
Afo Comercial Abril-Marzo -en 000 mtons- Actualizado FEBRERO 2024 16a822 Afio Comercial Abril-Marzo - Actualizado FEBRERO 2024
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Descargas de Camiones en principales Puertos
Actualizado FEBRERO 2024 Ano Comercial Marzo-Febrero

Significativo aumento en el ingreso de camiones , 36,889 durante el mes de Febrero, contra 34,427 camiones en Enero. El volumen ingresado a los
puertos llego a 1,180,000 toneladas versus 1,102,000 del mes anterior. El mantenimiento del Délar Agro (80% MULCY 20% CCL) incentivd la venta de

maiz disponible por parte de los productores. Fuente: AgroEntregas S.A.

[1az]

VIAIZ VOLUMEN DESCARGADO Mes 2020-2024 - Total Puertos

Afio comercial Marzo-Febrero Actualizado FEBRERO 2024

-en 000 toneladas metricas- Fuente: Agroentregas S.A.
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Flujo de Descargas de Camiones en los principales Puertos - 2020-2024
Ano Comercial Nov-Oct - Actualizado FEBRERO 2024 Fuente: AgroEntregas S.A.

Febrero se mantuvo sostenido el ingreso de camiones, 23,580 contra 23,330 unidades en Enero, un sintoma de la firme demanda de trigo
disponible por parte de los exportadores. Con un volumen total de 755,000 toneladas versus 747,000 toneladas, el mes anterior. La vigencia
y extension del Délar Agro durante el mes de Febrero genero una mayor oferta de trigo disponible.

TRIGO VOLUMEN DESCARGADO Mes 2020-2024- Total Puertos
Afio Comercial Nov-Oct - Actualizado FEBRERO 2024
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TRIGO: CANTIDAD CAMIONES DESCARGADOS Mes 2020-2024
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TOTAL PUERTOS -en miles de camiones- Fuente: Agroentregas SA.
70004 68356
60000
50000
42733
40000 || 38354
35309 34976
30000
26192 25386
22843] 23580
21569 21166 -
| 18983 23330
20000 1:7209 -17109
14032
10000 8580 I—_@| 7981 [7544] 7703 8229
5054 § 4323 6987 8486
m 2599 137 1974
:;_—;il 2420 6494 2420 1772
0
ene-20 abr-20 jul-20 oct-20 ene-21 abr-21 jul-21 oct-21 ene-22 abr-22 jul-22 oct-22 ene-23 oct-23 ene-24




"CIARA {‘:"' CENTRO DE

EXPORTADORES

‘ Camara de la Industria Aceltera "" DE CEREALES
Whe

de la Repiblica Argentina

Capitulo 5

Exportaciones por producto - ENERO 2024

*La mayor oferta de soja disponible al mantener el Délar Agro 80/20
impactaron en mayores embarques de poroto de soja. Que
aumentaron a 51,350 durante Enero versus 37,000 tons en Diciembre
*De la misma forma se reactivaron las exportaciones de Harina de Soja,
al mejorar los volimenes de molienda. En el mes de Enero se
exportaron 1,375 millones versus 1,201 mill tons durante Dic. :
*Fuerte aumento en las exportaciones de trigo (1,689 mill) y de Maiz
(1,932 mill tons)

*Significativa baja en las exportaciones de Aceite de Soja a 172,932 mil

tons versus 222,000 tons en Dic.

*Las exportaciones de aceite de girasol se mantienen sostenidas, 25,233

toneladas durante Enero, versus 26,382 tons en Diciembre.

@
En cualquiera de las paginas haga “clic” en cualquiera de los LOGOS para regresar al menii %
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ACEITE DE SOJA & GIRASOL

Evolucion de Exportaciones Mensuales Actualizacion ENERO 2024
Historico 2020-2023 Fuente: Secretaria de Agricultura - INDEC
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Capitulo 6

Evolucion Molienda Sojay Girasol. ENERO

* Serecupera la molienda de Girasol llegando al volumen
mas alto para un mes de Enero 2024, en el ultimo
quinquenio. El acumulado Ene-Dic confirma el RECORD con
3,922 mill tons.

* Molienda Soja: aumenta durante el mes de Enero (2,123
mill tons) respecto al mes anterior Diciembre (1,899 mill
tons).

@
En cualquiera de las paginas haga “clic” en cualquiera de los LOGOS para regresar al menii %
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de la Republica Argentina

La peor molienda de soja de los ultimos 12 afios, con 27,120 mill tons procesadas durante Ene-Dic 2023. El aumento de la oferta de soja disponible logro
mejorar la molienda del mes de Enero, a 2,123 millones de toneladas. Superando la molienda de Enero 2023, de 1,885 millones de toneladas, pero por debajo
de la molienda de Enero 2022, de 2,518 millones tons, y muy por debajo de la molienda de Enero 2021 de 3,229 millones tonelad as. En el analisis global la
molienda de soja en el periodo anual Ene-Dic del 2023 es la menor de todo el periodo analizado, tltimos 12 afios, un total de 27,120 millones de toneladas, se
consolida unacaida de 11,339 millones tons con respecto aigual periodo del 2022, con 38,459 millones tons y muy lejos del record de 45,077 millones tons
industrializadas en el 2016.

Molienda Soja Ene-Dic 2021-202-2023 Evolucion Molienda de Soja
Enero 2024 Enero-Diciembre 2011 a 2203
Pablo Adreani & Asociados -In 000 tons- Fuente: Secretaria de Agricultura
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Evolucion molienda Total Anual 2020-2023 -

Ene-Dic 2023 Consolida el Récord. Fuente: Secretaria de Agricultura

Molienda record para un mes de Enero en el ultimo quinquenio: la molienda durante Enero 2024 fue de 218,000 tons,
igualvolumen de industria que el registrado en Diciembre del 2023.
Molienda Girasol en el periodo Ene-Dic, aiio calendario : Se confirma y se sostiene el PRIMER RECORD de la década. La
molienda acumuladaen el periodo Ene-Dic del 2023 lleg6 al récord de 3,922 millones de toneladas, el valor mas alto de la
ultima década. La segunda mayormolienda se registré en 2022 con 3,383 millones toneladas.
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Evolucion Molienda Mensual Girasol 2020-2023

Molienda Enero-Diciembre - Actualizado ENERO 2024 - en 000 tons-
Fuente: Secretaria Agricultura

Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct
211 338 312 276 268 204 271 145 157
203 389 397 335 366 326 300 202 153
236 401 429 362 409 377 313 202 151
224 443 419 420 348 402 404 353 256

218

4000

GIRASOL : Evolucion Molienda 2014-2023

Record de la Decada
Datos Periodo Enero-Diciembre
.-en 000 toneladas- Fuente: Secretaria Agricultura
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Capacidad Instalada Molienda de Soja

* Aument? el indice UCI (% Uso Capacidad Instalada ), este mes fue el
36%, por primera vez quiebra la tendencia bajista desde Agosto 2023.

* Hay una mejora de la Capacidad Ociosa, que baja del 67,7% al 64%,
consecuencia del aumento en el Indice UCI.
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CAPACIDAD INSTALADA
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Evolucion Molienda SOJA Vs Capacidad Instalada Anual promedio Mensual
% Uso Periodo 2016-2023- Actualizado ENERO 2024
36% Capacidad Utilizada y 64 % de CAPACIDAD OCIOSA DURANTE ENERO
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EVOLUCION MOLIENDA SOJA MENSUAL REAL VS. Q| e

Por primera vez desde Agosto 2023, hace 7
meses atras, se produce un aumento de la
capacidadde utilizaciénen la molienda de
soja con respecto al mes inmediato anterior.
La moliendade soja durante el mes de Enero
2024 llego a 2,123 millones de toneladas. En
consecuenciael uso de lacapacidad
instaladaaumentd al 36,1% en relacion al
minimodel 32,5 % alcanzado en Diciembre
del 2023. Se trata del Indice UCI, conocido
como % Uso Capacidad Instalada.

El Indice UCI mejord entonces al 36,1%. Si
tomamosen cuenta el volumende molienda
trabajando a capacidad maxima, la
Capacidad Ociosa bajo del 67,7% al 64%.
Muy lejos aun cuando la capacidad de uso
llegd al 83% y la capacidad ociosaera apenas
del 17%. Es el primerindicadorpositivode la
industria aceitera en mucho tiempo.
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